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POVZETEK

V danasnjem hitro spreminjajoCem se svetu, uspeh podjetja ni samoumeven, temvec
je rezultat premislienih odloditev, prilagodljivosti in ucinkovitega upravljanja financ.
Mikro, mala in srednje velika podjetja se pogosto sreCujejo z omejenimi viri in
nepredvidljivimi tveganiji, zato je presoja njihove kreditne sposobnosti kljuéna za varno
financiranje in trajnostno rast. Diplomsko delo se osredoto¢a na ocenjevanje kreditne
sposobnosti podjetja z analizo raunovodskih izkazov in finanénih kazalnikov. Glavni
cilj naloge je raziskati, kako lahko financni kazalniki, kot so likvidnost, zadolzenost in
donosnost, omogoc€ajo oceno finanCne stabilnosti in tveganosti podjetja. V
teoreticnem delu so predstavljeni klju¢ni pojmi kreditiranja in finan¢ne analize, v
prakticnem delu pa je izvedena analiza podjetja za leti 2023 in 2024 ter izradun
finan¢nih kazalnikov. S tem so prikazane klju¢ne dimenzije, kot sta likvidnost in
struktura kapitala, ki pomagajo prepoznati morebitna finanéna tveganja. Dodatno je
izvedena primerjalna analiza s podjetji iz iste panoge, kar omogo€a vpogled v
konkurenéno okolje in razumevanje odzivov podjetij na finan¢ne izzive.
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SUMMARY

In today’s rapidly changing business environment, a company’s success is not
guaranteed but is rather the result of thoughtful decision-making, adaptability, and
effective financial management. Micro, small, and medium-sized enterprises often
face limited resources and unpredictable risks, which make assessing their
creditworthiness essential for secure financing and sustainable growth. The thesis
focuses on evaluating a company’s creditworthiness based on an analysis of financial
statements and key financial ratios. The main objective of the thesis is to examine
how financial ratios, such as liquidity, leverage, and profitability, can be used to
assess a company’s financial stability and risk exposure.The theoretical part presents
the key concepts of corporate lending and financial analysis, while the empirical part
includes an analysis of the selected company for the years 2023 and 2024, as well as
the calculation of financial ratios. This highlights key dimensions, such as liquidity and
capital structure, which help identify potential financial risks. In addition, a
comparative analysis with companies operating in the same industry is conducted,
providing insight into the competitive environment and an understanding of
companies’ responses to financial challenges.
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POJMOVNIK

EBIT:

EBITDA:

EURIBOR:

ROA:

ROE:

TIE:

Kazalnik poslovne uspesnosti, ki prikazuje dobiek podjetja iz osnovne
dejavnosti pred vplivom financiranja in obdavcitve.

Celotni poslovni izid, pove€an za amortizacijo in odhodke za obresti.
IzraCuna se kot razlika med sestevkom vseh prihodkov in seStevkom
odhodkov, razen amortizacije in odhodkov za obresti. KaZe tudi
denarni tok iz poslovanja in je eden izmed pokazateljev uspesnosti
poslovanja.

ReferenCna obrestna mera, po kateri si banke v evroobmodju
medsebojno posojajo sredstva; uporablja se kot osnova za dolo¢anje
spremenljivih obrestnih mer pri kreditih.

Kazalnik, ki prikazuje, koliko dobic¢ka podijetje ustvari glede na vrednost
vseh sredstev.

Kazalnik, ki prikazuje, koliko Cistega dobiCka podjetje ustvari z
vloZenim lastniSkim kapitalom.

Kazalnik pokritosti finan¢nih obveznosti.

KRATICE IN AKRONIMI

ACR: aktivne ¢asovne razmejitve

AJPES:  Agencija Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve
BS: bilanca stanja

d.o.o. druzba z omejeno odgovornostjo

IPI: izkaz poslovnega izida

MSP: mikro, mala in srednje velika podjetja

MSRP: Mednarodni standardi raGunovodskega porocanja
OM: obrestna mera

00s: opredmetena osnova sredstva

PCR: pasivne ¢asovne razmejitve

PI: poslovni izid

PSR: Pravila skrbnega rac¢unovodenja

S. p.: samostojni podjetnik

SRS: Slovenski raunovodski standardi

ZBS: Zdruzenje bank Slovenije

ZGD-1: Zakon o gospodarskih druzbah



B&B Visja strokovna Sola

1 uvoD

1.1 Predstavitev problema

MSP predstavljajo temelj slovenskega gospodarstva. Zaradi svoje velikosti, omejenih
virov in vecje obdéutljivosti na spremembe v poslovnem okolju so praviloma bolj
izpostavljena financnim in likvidnostnim tveganjem kot velika podjetja. Narascajoci
stroSki poslovanja, zaostrene trzne razmere in potreba po stalnem prilagajanju
poslovnih modelov povecujejo njihovo odvisnost od zunanjih virov financiranja.
Mnoge raziskave so pokazale, da veliko teh podjetij v prvih letih poslovanja ne prezivi,
kar Se dodatno poudarja pomen stabilnega poslovanja, skrbnega nacrtovanja
denarnih tokov in ocenjevanja kreditne sposobnosti kot osnove za pridobitev
financiranja ter dolgoro€no rast podijetja.

Dostop do banénih kreditov ima pri tem kljuéno vlogo, saj omogoca zagotavljanje
likvidnosti, financiranje obratnih sredstev in podporo pri nadaljnjem razvoju. Banke pri
odobritvi kreditov kreditno sposobnost pravnih oseb presojajo predvsem na podlagi
finan€ne analize poslovanja in raCunovodskih izkazov. Ti podatki predstavljajo osnovo
za oceno finan€nega polozaja, zadolzenosti, donosnosti in sposobnosti podjetja za
pravoCasno izpolnjevanje svojih obveznosti. MSP so pri dostopu do banénih virov
financiranja pogosto v manj ugodnem polozaju, saj razpolagajo z omejenimi
informacijami in so bolj izpostavljena finanénim tveganjem. Poleg tega se tudi med
podjetji, ki delujejo v isti panogi in v primerljivih trznih razmerah, pojavljajo pomembne
razlike v financni strukturi, likvidnosti in zadolzenosti, kar lahko bistveno vpliva na
njihovo kreditno sposobnost.

Problem, ki ga obravnava diplomsko delo, je ugotoviti, v kolikSni meri finan¢na analiza
poslovanja MSP predstavlja ustrezno in zanesljivo podlago za presojo njihove
kreditne sposobnosti ter ali je na podlagi racunovodskih izkazov in financnih
kazalnikov mogocCe pojasniti razlike v kreditni sposobnosti podjetij, ki delujejo v isti
panogi.

1.2 Cilji naloge

Cilji diplomskega dela so:
e Analizirati poslovanje izbranih podjetij v isti panogi na podlagi javno dostopnih
raéunovodskih izkazov.
e Oceniti kreditno sposobnost izbranih podjetij in ugotoviti, ali obstajajo razlike
v kreditni sposobnosti pravnih oseb znotraj iste panoge.
o Ovrednatiti vlogo finanénih kazalnikov kot orodja pri presoji kreditne
sposobnosti pravnih oseb.
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1.3 Predpostavke in omejitve

Predpostavke

Predpostavlja se, da so javno dostopni racunovodski izkazi analiziranih
podjetij resni¢ni in primerljivi.

Predpostavlja se, da finanéni kazalniki po PSR 8 predstavljajo ustrezno
0snovo za presojo poslovanja in kreditne sposobnosti MSP.

Kljub delovanju podjetij v isti panogi med podjetji obstajajo razlike v njihovi
kreditni sposobnosti.

Kazalniki likvidnosti in zadolzenosti imajo pomembno vlogo pri presoji kreditne
sposobnosti.

Omejitve

Pomanjkanje prakticnega znanja z obravnavanega podrocja in omejen dostop
do literature. Analiza temelji izkljuéno na javno dostopnih racunovodskih
izkazih podjetij, kar pomeni omejen vpogled v podrobnejSe informacije o
poslovanju, ki lahko vplivajo na celovito presojo kreditne sposobnosti.
Kreditna sposobnost podjetij je ocenjena izkljuéno na podlagi kvantitativhe
financne analize, brez upostevanja kvalitativnih dejavnikov, kot so boniteta
lastnikov, poslovni odnosi z banko ali strateski vidiki poslovanja.

Raziskava je omejena na izbrana MSP znotraj ene panoge in na dolo€eno
Casovno obdobje analize, kar omejuje moznost posploSevanja rezultatov na
druga podjetja, gospodarske panoge ter na dolgoro¢ne poslovne trende in
ciklicna gibanja.

Raziskovalna vprasanja

Ali finan¢na analiza poslovanja MSP omogoc€a zanesljivo presojo njihove
kreditne sposobnosti?

Ali med izbranimi podjetji, ki delujejo v isti panogi, obstajajo razlike v kreditni
sposobnosti?

Kateri finan¢ni kazalniki imajo najvecji pomen pri presoji kreditne sposobnosti
pravnih oseb?

V diplomskem delu preverjamo naslednji hipotezi:

H1: Kljub delovanju v isti panogi se kreditna sposobnost pravnih oseb razlikuje.
H2: Kazalniki likvidnosti predstavljajo enega kljuénih dejavnikov pri presoji kreditne
sposobnosti pravnih oseb.
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1.4 Metode dela

Za izdelavo diplomskega dela so uporabliene razlicne raziskovalne metode, ki
omogocajo doseganije zastavljenih ciljev:

Induktivno-deduktivna metoda, ki je uporablijena pri oblikovanju sklepnih
ugotovitev na podlagi rezultatov prakticnega dela ter preverjanju teoretic¢nih
izhodiS¢ v praksi.

Analiticna metoda, s katero smo v prakti€nem delu razélenili raunovodske
izkaze izbranih podijetij na posamezne elemente, na podlagi katerih so
izraCunani izbrani finan¢ni kazalniki.

Sinteticna metoda, s katero smo ugotovitve praktiénega dela povezali s
teoreti€nimi izhodiS¢i, kar je omogocilo celovito presojo vloge finanéne analize
kot podlage za oceno kreditne sposobnosti pravnih oseb.

Opisna metoda, s katero smo predstavili obstojeCe stanje na podrocju
poslovanja MSP in kreditiranja pravnih oseb na podlagi relevantnega
zakonodajnega in strokovnega okvira.

Metoda zdruzevanja, ki je uporabliena za povezovanje ugotovitev razli¢nih
zakonodajnih in strokovnih virov s podro¢ja raCunovodstva, financne analize
in kreditiranja pravnih oseb.
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2 POSLOVANJE MIKRO, MALIH IN SREDNJE VELIKIH
PODJETIJ

2.1 Delitev in pomen delitve

Gospodarska druzba je pravna oseba, ustanovlena z namenom opravljanja
pridobitne dejavnosti na trgu in ustvarjanja dobicka. Tako v Sloveniji kot v Evropski
uniji se podijetja oziroma gospodarske druzbe glede na velikost razvr§¢ajo na mikro,
mala, srednje velika in velika podjetja. V slovenski zakonodaji razvrstitev
gospodarskih druzb po velikosti ureja ZGD-1. V skladu s 55. ¢lenom ZGD-1 se druzbe
razvr$Cajo po velikosti na podlagi meril, ki se ugotavljajo na bilan¢ni presecni dan
letne bilance stanja, in sicer glede na povprecno Stevilo delavcev v poslovnem letu,
Ciste prihodke od prodaje ter vrednost aktive (ZGD-1, 55. ¢len, 2006).

Tabela 1 prikazuje kriterije, po katerih se podjetja glede na velikost razvrS¢ajo med
mikro, mala, srednje velika in velika podjetja. Pri tem morajo izpolnjevati dva od treh
meril za razvrstitev.

MIKRO MALA SREDNJA VELIKA
Povp. st. <10 <50 <250 > 250
zaposlenih
Cisti prihodki < 900.000 € <10 mio € < 50 mio € > 50 mio €
od prodaje
Vrednost < 450.000 € <5mio € <25 mio € > 25 mio €
aktive

Tabela 1: Merila za razvrséanje podjetij po velikosti
(Vir: ZGD-1, 2006)

Druzbe se v skladu z zgoraj navedenimi kriteriji razvr§&ajo na mikro, male, srednje in
velike druzbe na podlagi podatkov dveh zaporednih poslovnih let na bilan¢ni preseéni
dan bilance stanja (ZGD-1, 2006, 55. Clen).

Evropske smernice za opredelitev MSP temeljijo na Stevilu zaposlenih, lethem
prometu in letni bilan¢ni vsoti, pri Cemer se za razvrstitev podjetja upoSteva Stevilo
zaposlenih ter bodisi letni promet ali skupna bilanéna vsota.

Tabela 2 prikazuje kriterije, po katerih se podjetja glede na velikost razvr§¢ajo med
MSP.
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MIKRO MALA SREDNJA
Stevilo zaposlenih <10 <50 < 250
Cisti prihodki od <2mio€ <10 mio € < 50 mio €
prodaje
ALl
Skupna bilan¢na <2mio€ <10 mio € <43 mio €
vsota

Tabela 2: Dejavniki za razvr$¢anje druzb
(Vir: Evropska komisija, b. I.)

2.2 Pravnoorganizacijske oblike podjetij

V Sloveniji poznamo razli¢ne pravnoorganizacijske oblike. NajpogostejSi obliki sta s.
p. in d. 0. 0., vendar obstajajo tudi druge, kot so:
e druzba z neomejeno odgovornostjo,

e komanditna druzba,

e delniSka druzba,

e komanditna delniSka druzba,
e tiha druzba,

e zbornice,

e podruznice,

e banke in zavarovalnice,

e zavodi,

e zadruge (Data, 2020).

2.3 Racunovodski izkazi in porodila
2.3.1 Porocila poslovanja
Letno porocilo

V skladu z zakonom morajo gospodarske druzbe za vsako poslovno leto sestaviti
letno porocilo. Letno porocilo je uradni dokument podjetja, s katerim poslovodstvo
javnosti in drugim deleznikom predstavlja celovit pregled poslovanja podjetja. V njem
so zajete informacije o finanénem poloZaju, uspesnosti poslovanja in razvoju podjetja
v posameznem poslovnem letu. Letno poro€ilo omogoca resnien in posten prikaz
poslovanja ter zagotavlja preglednost in primerljivost podatkov za uporabnike
informacij (ZGD-1, 2006).
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Letno porocilo mora biti predloZzeno na AJPES v zakonsko dolo¢enih rokih. Male
druzbe, katerih vrednostni papirji se ne trgujejo na organiziranem trgu in podjetniki
morajo letno porocilo predloziti v treh mesecih po koncu poslovnega leta, medtem ko
morajo druzbe, zavezane K reviziji, letno porocilo predloziti v osmih mesecih po koncu
poslovnega leta. V enakem roku so nadrejene druzbe dolzne predloZiti tudi
konsolidirano letno porocilo (ZGD-1, 2006, 58. ¢len). Podatki iz letnih porocil so javno
dostopni prek sistema AJPES, letna porocila druzb, katerih vrednostni papirji kotirajo
na organiziranem trgu, pa so dostopna tudi na spletni strani Ljubljanske borze.

Letno porocilo podijetja je sestavljeno iz:
e poslovnega porodila,
¢ racunovodskega porocila, ki vsebuje racunovodske izkaze in pojasnila k
izkazom.

Tiste druzbe, ki veljajo za nadrejene (eni ali ve€ druZzbam), morajo obvezno izdelovati
konsolidirano letno porocilo, ki mora biti revidirano. Revizija mora biti opravljena v 6
mesecih od konca poslovnega leta (ZGD-1, 2006, 56. ¢len).

DruZzbe, ki so zavezane k sestavi letnega porocila v razSirjenem obsegu (zlasti srednje
velike in velike druzbe ter druzbe, katerih vrednostni papirji trgujejo na organiziranem
trgu), morajo poleg navedenih izkazov sestaviti tudi:

e izkaz denarnih tokov in

e izkaz gibanja kapitala (Robnik, 2021b).

Poslovno porocilo

Poslovno poro ilo je sestavni del letnega poro ila in je urejeno v 70. ¢lenu ZGD-1.
Njegov namen je zagotoviti celovit, resni¢en in posten prikaz razvoja, poslovanja in
finan€nega polozaja druzbe, hkrati pa dopolnjevati informacije, razkrite v
racunovodskih izkazih. Poseben poudarek je namenjen pojasnilom, ki niso razkrita v
raCunovodskih izkazih, vendar so klju¢na za razumevanje uspesSnosti, tveganj in
stabilnosti druzbe (ZGD-1, 2006, 70. Clen).

Oblika porocila ni zakonsko predpisana, kar pomeni, da poslovodstvo samo dolodi,
kako bo porocilo sestavljeno. Porocilo je tako pomemben javno objavljen dokument,
s katerim poslovodstvo predstavlja poslovanje druzbe lastnikom, upnikom, bankam,
zaposlenim in drugim deleznikom ter omogoca celovito presojo uspe$nosti in
stabilnosti podjetja. Poslovno porocilo predstavlja izkaz in sliko podjetja, saj v njem
predstavimo doseZene rezultate, klju¢ne izzive, uspednost poslovanja in vizijo
prihodnjega razvoja podjetja (Robnik, 2008b). Pri pripravi poslovnega porocila je
vsebina prilagojena velikosti druzbe. Vse druzbe morajo izpolniti zahteve zakona, pri
¢emer mikro in male druzbe pripravijo poenostavljeno porocilo, srednje in velike
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druzbe pa zagotovijo SirSi nabor informacij, zlasti glede tveganj, prihodnjega razvoja
in poslovnih usmeritev.

Zakon dolo¢a, da mora poslovno porocilo praviloma vsebovati:

e posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe,

e prikaz finanénega polozaja druzbe,

e opis bistvenih tveganj in negotovosti, vkljuéno z izpostavljenostjo cenovnim,
kreditnim in likvidnostnim tveganjem ter tveganjem denarnega toka,

¢ informacije o pomembnih poslovnih dogodkih po koncu poslovnega leta,

e oceno priCakovanega prihodnjega razvoja druzbe,

e podatke o dejavnostih na podrocju raziskav in razvoja,

e obstoj in poslovanje podruznic, vkljuéno s tujino, ¢e druzba podruznice ima,

¢ informacije o klju¢nih neopredmetenih sredstvih in pojasnilo, kako ta sredstva
prispevajo k ustvarjanju vrednosti v druzbi,

e cilje in ukrepe upravljanja finan¢nih tveganj druzbe,

e poroc€ilo o trajnosti, pripravijeno v skladu s 70.c ¢lenom ZGD-1, kjer je to
zakonsko potrebno (ZGD-1, 2006, 70. ¢len).

Druzbe, ki so zavezane k reviziji, morajo v poslovno porocilo vkljugiti tudi izjavo o
upravljanju. V njej so predstavljene informacije o sistemu upravljanja druzbe, strukturi
organov vodenja in nadzora, notranjih kontrolah ter politiki upravljanja tveganj (ZGD-
1, 2006, 70. ¢len).

2.3.2 Racdunovodski izkazi

Za uspesdno poslovanje podjetja so kljuénega pomena zanesljivi in pravogasni podatki
o lastnem poslovanju. Ti podatki so zajeti v razli€nih porocilih, med katerimi imajo
osrednjo vlogo raCunovodski izkazi. Racunovodski izkazi predstavljajo temeljni vir
informacij o poslovanju podjetja ter osnovno orodje za spremljanje njegovega
finan€nega polozaja, uspesnosti in stabilnosti. Z njimi se na pregleden in primerljiv
nacin prikazujejo financni polozaj, poslovni izid in denarni tokovi v doloCenem
obracunskem obdobju (Robnik, 2008a).

Racdunovodski izkazi se pripravljajo na podlagi raéunovodskih evidenc in so predmet
rednega preverjanja prek notranjih kontrol, po potrebi pa tudi s strani revizije, Ce je
druzba zavezana k reviziji. Prikazovati morajo resni¢no in po$teno stanje sredstev,
obveznosti do virov sredstev, prihodkov, odhodkov ter poslovnega izida v obliki
dobi¢ka ali izgube. Njihova pravilna priprava in ustrezna interpretacija omogocata
transparentno upravljanje podjetja, podporo odlo¢anju poslovodstva ter zagotavljanje
zanesljivih informacij za notranje in zunanje deleznike. Racunovodski izkazi
predstavljajo tudi osnovo za pripravo poslovnega porocila, finanéno analizo,
spremljanje klju€nih kazalnikov in strateSko nacrtovanje.
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Namen radunovodskih izkazov je:

e prikaz financnega polozaja druzbe na doloCen dan, vkljuéno s sredstvi,
obveznostmi in kapitalom,

e ocena uspesSnosti poslovanja v doloéenem obdobju, izrazena s prihodki,
odhodki ter dobi¢kom ali izgubo,

e analiza denarnih tokov, ki omogoCa presojo sposobnosti druzbe =za
poravnavanje obveznosti in financiranje prihodnjih nalozb,

e zagotavljanje podlage za sprejemanje poslovnih in strateSkih odloditev
poslovodstva, lastnikov in drugih deleznikov, kot so banke, investitorji in
regulatorni organi (Robnik, 2008a).

Temeljni raunovodski izkazi so:
e Dbilanca stanja,
e izkaz poslovnega izida,
e izkaz denarnih tokov in
e izkaz sprememb kapitala.

V skladu s 60. ¢lenom ZGD-1 je za vse druzbe obvezna sestava bilance stanja in
izkaza poslovnega izida. Za male kapitalske druzbe, katerih vrednostni papirji se ne
trgujejo na organiziranem trgu, zakon dolo¢a, da letno porocilo obvezno vkljuCuje
bilanco stanja, izkaz poslovnega izida in prilogo s pojasnili k izkazom. I1zkaz denarnih
tokov in izkaz sprememb kapitala sta obvezna le za srednje in velike druzbe in za
druzbe, ki nastopajo na trgu vrednostnih papirjev. Tak$na prilagoditev obsega
racunovodskih izkazov glede na velikost druzbe omogoca ustrezno raven razkritij, ki
je potrebna za pravilno razumevanje poslovanja, finanCnega polozaja in uspesnosti
druzbe, hkrati pa uposteva nacelo sorazmernosti poro¢anja (ZGD-1, 2006, 60. ¢len).

Racunovodski izkazi so lahko pripravljeni po Slovenskih raCunovodskih standardih
(Slovenski institut za revizijo, 2024) ali po Mednarodnih standardih raCunovodskega
poro¢anja (Uredba Komisije (ES) st. 1126/2008, 2008).

Bilanca stanja je temeljni racunovodski izkaz, ki prikazuje stanje sredstev in
obveznosti do njihovih virov ob koncu poslovnega leta, za katero se sestavlja.
Temeljno bilanéno pravilo dolo¢a, da mora biti aktiva enaka pasivi, kar pomeni, da
ima vsako sredstvo svoj vir financiranja. Kaze premozenje, s katerim podjetje
razpolaga (sredstva) in vire financiranja, s katerimi podjetje financira premozenje
(obveznosti do virov sredstev). Tako omogoca vpogled v premoZenjski in finanéni
poloZaj podjetja na doloéen dan, kar je klju¢no za oceno njegove likvidnosti,
solventnosti in kreditne sposobnosti. Oblika in vsebina bilance sta urejeni s 65.
&lenom ZGD-1 in SRS 20 (Stefe, 2025).
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Izkaz poslovnega izida je drugi temeljni raCunovodski izkaz, ki prikazuje poslovni
izid podjetja za poslovno leto, za katero se sestavlja. Prikazuje uspesnost poslovanja
v dolo€enem obdobju preko ustvarjenih prihodkov, nastalih odhodkov ter doseZenega
poslovnega izida (izguba ali dobi¢ek). Izkaz omogoca oceno rentabilnosti poslovanja,
uCinkovitosti poslovodnih odloCitev ter predstavlja osnovo za finanéno analizo
kazalnikov donosnosti. Oblika in vsebina izkaza sta urejeni s 66. ¢lenom ZGD-1 in
SRS 21 (Stefe, 2025).

Poleg standardnega prikaza Pl je v IPI mozZno izraCunati tudi EBIT in EBITDA.

EBIT predstavlja dobi¢ek podijetja pred upostevanjem obresti in davkov ter je eden
klju€nih kazalnikov poslovne uspednosti. Prikazuje, kako podjetje ustvarja dobicek iz
svojih osnovnih dejavnosti v dolo€enem obdobju, neodvisno od strukture financiranja
in vpliva davénega sistema. Omogoca vpogled v sposobnost podijetja za generiranje
pozitivnega poslovnega izida iz rednega poslovanja in ucinkovitost nadzora nad
poslovnimi strodki (Stefe, 2025).

EBITDA je razSirjena razliCica kazalnika EBIT, saj dodatno vkljuuje vpliv
amortizacije. Prikazuje dobi¢ek iz osnovnega poslovanja neodvisno od nacina
financiranja, dav&nih obveznosti in raunovodske politike amortizacije. Tako kot EBIT
sluzi kot pokazatelj sposobnosti podjetja za ustvarjanje pozitivhega poslovnega izida
in za u€inkovito obvladovanje poslovnih stroskov (Praper, b. I.).

VKklju€itev kazalnikov EBIT in EBITDA v analizo poslovanja je Se posebej pomembna
pri finanéni presoji podjetij, saj nudi vpogled v njihovo sposobnost generiranja
sredstev za izpolnjevanje obveznosti, financiranje rasti in oceno kreditne sposobnosti.
Ti kazalniki dopolnjujejo standardni izkaz poslovnega izida in omogocajo celovitejSo
finanéno analizo podjetja (Stefe, 2025).

Izkaz denarnih tokov prikazuje denarni tok oziroma gibanje denarnih sredstev v
podjetju za poslovno leto, za katero se sestavlja. Omogoc&a vpogled v denarni vidik
poslovanja ter prikazuje, kako podjetje ustvarja in porablja denar ter kako u€inkovito
upravlja svoja denarna sredstva. S finanénega vidika je kratkoroCno v ospredju
placdilna sposobnost podjetja, ki izraza njegovo zmoznost pravoCasnega in
nemotenega poravnavanja zapadlih obveznosti, dolgoro¢no pa je klju¢na solventnost
podjetja, ki kaZe sposobnost poravhavanja vseh obveznosti v daljSem €asovhem
obdobju. Izkaz se lahko pripravi po neposredni ali posredni metodi (Stefe, 2025).

Izkaz gibanja kapitala je temeljni raCunovodski izkaz, ki prikazuje spremembe
sestavin kapitala v poslovnem letu, za katero se sestavlja. Prikazuje spremembe, ki
so zajete tudi v BS, vkljuéno z uporabo &istega dobicka ali pokrivanjem izgube (Stefe,
2025).
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2.4 Analiza poslovanja

Sistemati¢no prouCevanje poslovnih procesov in rezultatov, znano kot analiza
poslovanja, omogoca pridobitev celovitega pregleda finanénega polozaja, uspesnosti
poslovanja in tveganj, ki lahko vplivajo na stabilnost podjetja. Na splodno lahko
analizo opredelimo kot proces, s katerim se ne ugotavlja zgolj obstojeCe stanje,
temveC se hkrati oblikujejo strokovno utemeljeni predlogi za nadaljnji razvoj in
optimizacijo poslovanja (Sustar, 2011).

Posebno mesto ima finanéna analiza, ki z uporabo raCunovodskih izkazov in finan¢nih
kazalnikov ocenjuje klju€ne vidike poslovanja, kot so likvidnost, finanéna struktura,
donosnost in denarni tokovi. TakSna analiza je pomembna tako za notranje
odloCevalce kot za zunanje uporabnike, predvsem banke, investitorje, dobavitelje in
poslovne partnerje, saj omogo€a oceno kredithe sposobnosti, stabilnosti in tveganj
podjetja.

Analiza poslovanja in finan¢na analiza sta tesno povezani z zakonskimi in strokovnimi
standardi, ki urejajo racunovodsko porocanje. Racunovodski izkazi se pripravljajo v
skladu z ZGD-1 (2006), SRS (Slovenski institut za revizijo, 2024) in PSR (Slovenski
institut za revizijo, 2016). Ti standardi zagotavljajo, da so podatki verodostojni,
primerljivi in strukturirani na nacin, ki omogoca zanesljivo finanéno analizo, ne le za
notranje odloCevalce, temvec€ tudi za ban¢ne institucije in druge zunanje uporabnike.

2.4.1 Analiza z racunovodskimi kazalniki

Analiza z raCunovodskimi kazalniki je ena izmed metod ratunovodskega analiziranja,
s katero se ocenjuje uspesnost, u€inkovitost in finanéni polozaj podjetja. Temelji na
pretvorbi absolutnih podatkov iz raCunovodskih izkazov v relativna Stevila, ki sluzijo
kot raCunovodski kazalniki, kar omogo¢&a boljSo interpretacijo podatkov in primerljivost
poslovanja ez &as ali med razliénimi podjetji (Stefe, 2025). Radunovodski kazalniki
so opredeljeni v PSR (Slovenski institut za revizijo, 2016) in se lahko izrazajo kot
delezi (stopnje udelezbe), koeficienti ali indeksi — odvisno od narave izraGuna in
namena analize.

Ce ena kategorija kazalnika izhaja iz bilance stanja in je zato stati¢na, druga pa iz
izkaza poslovnega izida in je dinamiCna, je treba za pravilen izracun kazalnika stati¢no
kategorijo preraCunati na povprecno stanje v prou¢evanem obdobju, saj se stanje
statiéne kategorije med obdobjem spreminja (Stefe, 2025).

Racunovodskih kazalnikov, ki jih lahko izraGunamo, je veliko, vendar izracun vseh ni
smiseln. Po PSR (Slovenski institut za revizijo, 2016) je namre¢ del raunovodskega
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analiziranja tudi izbiranje raCunovodskih kazalnikov izmed razpoloZljivih
racunovodskih podatkov, zato se podijetja obi¢ajno osredotodijo na temeljne kazalnike
glede na namen analize in poslovne odloditve, ki jih Zelijo podpreti. TakSna analiza je
Se posebej uporabna pri presoji kredithe sposobnosti podjetja, saj kazalniki likvidnosti,
financiranja, donosnosti ter gospodarnosti in obraanja, omogocajo kvantitativho
oceno finanéne stabilnosti, sposobnosti poravnavanja obveznosti in tveganja
neizpolnitve finan€nih obveznosti do bank ali drugih upnikov. Pomembno je poudariti,
da posamezen kazalnik sam po sebi ne daje celovite slike o poslovanju podjetja.
Zaradi tega se v praksi uporablja kombinacija ve¢ kazalnikov, ki omogoc€a bolj
celostno oceno poslovanja. Interpretacija rezultatov mora upostevati tudi posebnosti
panoge, velikost podjetja, gospodarske razmere ter primerjalne vrednosti iz preteklih
obdobij ali konkurenénih podijetij (Stefe, 2025).

Po PSR (Slovenski institut za revizijo, 2016) so kazalniki razdeljeni v naslednje
skupine:

Kazalniki financiranja (vlaganja) omogocajo oceno, v kolik&ni meri so sredstva
podjetja financirana z lastnim oziroma tujim kapitalom. Podjetja z omejenimi lastnimi
viri financiranja so praviloma finan¢no bolj ranljiva, saj ve¢ja odvisnost od dolzniSkega
kapitala povecuje izpostavljenost finanénim tveganjem. Stabilnost poslovanja lahko
podjetje izboljSa z ustrezno strukturo dolgorocnih virov financiranja, saj kratkorocni
viri pogosto ne zagotavljajo dovolj stabilne podlage za dolgoro¢no poslovanje. Ti
kazalniki zato poleg obsega dolga omogocajo tudi oceno finanéne stabilnosti in
tveganja placilne sposobnosti. Pritem je treba upostevati, da je dolg praviloma cenejSi
vir financiranja, medtem ko je lastni kapital drazji, saj lastniki priakujejo vi$jo stopnjo
donosa. Uporaba dolzniSkega kapitala lahko poveCa donosnost lastniSkega kapitala
zaradi ucinka finan¢nega vzvoda, vendar vedji delez dolga hkrati povecuje finanéno
tveganje podjetja (Stefe, 2025).

Kazalniki investiranja prikazujejo, koliksen je delez posamezne vrste sredstev v
vseh sredstvih. Visja vrednost kazalnika pomeni, da ima podjetje vedji delez sredstev
vezan v dolgorocnih nalozbah, kar je znacilno za kapitalsko intenzivne dejavnosti, kjer
je za opravljanje dejavnosti potrebna vecja koli¢ina opreme, strojev ali nepremicnin.
Nasprotno pa niZja vrednost kazalnika kaze, da ima podjetje vec€ino sredstev v
kratkoro&nih oblikah, kot so denarna sredstva ali terjatve (Stefe, 2025).

Kazalniki vodoravne finanéne sestave se uporabljajo za analizo razmerja med
sredstvi in viri financiranja podjetja ter presojo, ali so sredstva financirana z ustreznimi
viri glede na njihovo ro¢nost. Temeljno financno pravilo doloCa, da morajo biti
dolgoro¢na sredstva financirana z dolgoro€nimi viri, kratkoroéna sredstva pa s
kratkoroCnimi. Krditev tega nacela povecuje tveganje likvidnostnih teZav, saj podjetje
kratkoroCne obveznosti poravnava hitreje, kot se sredstva vra€ajo v poslovni proces.
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Kazalniki tako omogocajo oceno finanénega ravnotezja, kapitalske ustreznosti in
stabilnosti financiranja, kar je pomembno za presojo kreditne sposobnosti podjetja.
Kljub temu pa sami po sebi ne zagotavljajo popolne slike placilne sposobnosti, saj je
za celovito oceno treba upostevati tudi denarne tokove, bonitetno oceno, obseg in
dinamiko obveznosti ter specifiéna tveganja panoge (Stefe, 2025).

Kazalniki obra¢anja se uporabljajo za analizo ucinkovitosti podjetja pri upravljanju
svojih sredstev in spremljanju, kako hitro se posamezne postavke sredstev oziroma
obveznosti pretvorijo v denar ali prodajo. Ti kazalniki omogo&ajo oceno obvladovanja
zalog, terjatev in obveznosti, kar je klju¢no za zagotavljanje nemotenega denarnega
toka in likvidnosti podjetja. Visoke vrednosti kazalnikov obradanja nakazujejo, da
podjetje hitro pretvarja sredstva v denar ali prodajo, kar kaZe na uc€inkovito upravljanje
zalog in terjatev ter dobro likvidnostno stanje. Nizke vrednosti pa opozarjajo na
pocasno obracanje sredstev, kar lahko pomeni zastoje v prodaiji, prevelike zaloge ali
tezave pri izterjavi terjatev, s tem pa vedje tveganje za likvidnostne tezave (Stefe,
2025).

Kazalniki gospodarnosti prikazujejo razmerje med prihodki in odhodki ter
omogocajo presojo, kako gospodarno oziroma ekonomi¢no podjetje upravlja svoje
vire. Vi§ja vrednost kazalnika nakazuje u€inkovitejSo rabo sredstev in bolj gospodarno
poslovanje, medtem ko nizja vrednost kaze na manj uCinkovito uporabo virov in visje
stroske v primerjavi s prihodki (Stefe, 2025).

Kazalniki donosnosti prikazujejo razmerje med dobickom in vlozenimi sredstvi ter
omogocajo oceno, kako uspesno podjetje ustvarja dobi¢ek glede na obseg kapitala
ali sredstev. Visje vrednosti kazalnikov pomenijo, da podjetje u€inkovito uporablja vire
za ustvarjanje dobi¢ka, medtem ko nizje vrednosti kazejo na manjSo dobi¢konosnost
in manj ucinkovito rabo sredstev. Kazalniki donosnosti so klju¢ni za oceno finan¢ne
uspesnosti podjetja in njegove kreditne sposobnosti (Stefe, 2025).

Kazalniki denarnega izida prikazujejo sposobnost podjetja za ustvarjanje denarnih
tokov iz poslovanja. Visje vrednosti nakazujejo, da podjetje ustvarja dovolj denarja za
financiranje svojih obveznosti, investicij in rasti, medtem ko nizje vrednosti opozarjajo
na morebitne likvidnostne tezave. Ti kazalniki so pomembni za presojo placilne
sposobnosti in stabilnosti poslovanja (Stefe, 2025).

Kazalniki dodane vrednosti prikazujejo, koliko vrednosti podjetje ustvarja z
obdelavo vhodnih sredstev oziroma koliko prispeva k ustvarjanju bogastva. Visja
vrednost kazalnika pomeni, da podjetje ustvarja vecjo vrednost glede na vlozene vire,
kar kaZe na ucCinkovito in gospodarsko poslovanje. NiZje vrednosti kaZejo na manjSo
produktivnost in u€inkovitost. Ti kazalniki so pomembni tudi pri oceni konkurenénosti
podjetja in njegove sposobnosti ustvarjanja dobitka (Stefe, 2025).
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2.4.2 Izbor kazalnikov za oceno kreditne sposobnosti

Za oceno kreditne sposobnosti podjetja se izraunajo doloCeni kazalniki, ki prikazujejo
finan&ni poloZaj in stabilnost podjetja. Pri tem se uporabljajo podatki iz bilance stanja
in izkaza poslovnega izida. Izbrani kazalniki za presojo kreditne sposobnosti so
razporejeni v tri skupine:

e kazalniki placilne sposobnosti,

e kazalniki gospodarnosti, donosnosti in dohodkovnosti,

e kazalniki uspesSnosti poslovanja.

Kazalniki pla€ilne sposobnosti

Kazalniki plagilne sposobnosti omogo€ajo oceno sposobnosti podjetja za najemanje
novih dolgov in poravnavanje svojih obveznosti do kreditodajalcev, dobaviteljev in
drugih upnikov. Pri tem se presoja predvsem struktura financiranja podjetja in njegova
kratkoro¢na likvidnost.

kapital

obveznosti do virov sredstev * 100

Delez lastniSkega financiranja =

Vrednost kazalnika blizu 100 % pomeni, da je podjetje ve€inoma financirano z lastnimi
viri, kar kaze na stabilno in varno finan¢no politiko, manjSe tveganje poslovanja in
manj$o odvisnost od tujih financerjev. Slabost takSne strukture financiranja je lahko
nizja donosnost lastniSkega kapitala. Vrednost kazalnika blizu 0 % pa pomeni, da se
podjetje skoraj v celoti financira s tujimi viri, kar povecuje finanéno tveganje, tveganje
plagilne sposobnosti ter odvisnost od bank in drugih upnikov (Stefe, 2025).

- , . finan&ni dolgovi
Koeficient dolgovno-kapitalskega razmerja = kapital *x 100

Koeficient dolgovno-kapitalskega razmerja prikazuje finanéno mo¢ podjetja in njegovo
obcutljivost na dodatno zadolZevanje. Vrednosti nad 1 pomenijo, da ima podjetje vec
dolgov kot kapitala, kar povecuje finan€no tveganje in verjetnost likvidnostnih tezav.
Vrednosti pod 1 kazejo, da je vec kapitala kot dolgov, podjetje ima prostor za dodatno
zadolZevanje, a premalo dolga lahko zmanj$a donosnost lastni$kega kapitala (Stefe,
2025).

Poleg strukture financiranja je za presojo placilne sposobnosti pomembna tudi
likvidnost podjetja. Likvidnost pomeni sposobnost podjetia za pravoCasno
poravnavanje svojih obveznosti z razpolozZljivimi denarnimi sredstvi oziroma s
sredstvi, ki jih je mogo€e hitro pretvoriti v denarna sredstva. Nezadostna likvidnost
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lahko povzroci tezave pri poravnavanju obveznosti tudi v primeru, ko podijetje sicer
posluje z dobi¢kom. Spremljanje likvidnosti je zato pomembno tako za poslovodstvo
kot za kreditodajalce, saj omogoca oceno placilne sposobnosti podjetja.

kratkoro€na sredstva
kratkoroéne obveznosti

Kratkoroéni koeficient =

KratkoroCni koeficient prikazuje sposobnost podjetja za poravnavanje kratkoro€nih
obveznosti (tiste, ki zapadejo v enem letu) s sredstvi, ki jih je mogoce v istem obdobju
unov¢iti. Vrednost koeficienta nad 1 pomeni, da ima podjetje veC kratkoro¢nih
sredstev kot kratkorocnih obveznosti, kar za upnike pomeni vecjo varnost. Po drugi
strani poslovodstvo pogosto stremi k nekoliko nizji vrednosti koeficienta, saj lahko
previsoka vrednost kaZe na prevelike zaloge, prekomerno denarno likvidnost ali
neucinkovito uporabo sredstev, ki bi jih bilo mogoce donosneje investirati (AJPES, b.

).

denarna sredstva
kratkoroéne obveznosti

Hitri koeficient =

Hitri koeficient meri razmerje med denarnimi sredstvi in kratkoro¢nimi obveznostmi
podjetja na dolo¢en dan. Prikazuje, v kolikSni meri lahko podjetje poravna svoje
kratkoro€ne obveznosti z razpoloZljivimi denarnimi sredstvi, Ce bi te zapadle hkrati in
predstavlja povprecno sposobnost denarnega poravnavanja kratkoro€nih obveznosti.
Vrednost koeficienta nad 1 pomeni, da so kratkorotne obveznosti manjSe od
razpoloZzljivih denarnih sredstev, kar za upnike predstavlja visoko varnost. Vendar pa
prevelika vrednost kaze na neucinkovito rabo sredstev, saj so prekomerna denarna
sredstva vezana in ne ustvarjajo donosa. Vrednost pod 1 pomeni, da so kratkoro¢ne
obveznosti visje od razpolozljivih denarnih sredstev, kar lahko nakazuje povecano
tveganje za plagilno sposobnost podjetja (Stefe, 2025).

denarna sredstva + kratkoroCne terjatve
kratkoroCne obveznosti

PospesSeni koeficient =

PospeSeni koeficient prikazuje, v kolikSni meri lahko podjetje poravna kratkoro¢ne
obveznosti z razpoloZljivimi denarnimi sredstvi ter priCakovanimi prilivi iz unov€enih
kratkoroCnih terjatev. Koeficient daje okvirno oceno sposobnosti podjetja za placilo
kratkoroCnih obveznosti, vendar ne odraza popolne likvidnosti v vsakem trenutku.
Denarni tok podijetja je lahko zaCasno omejen zaradi zamud pri placilih ali blokad na
transakcijskem racunu, zato kazalnik ne omogoc€a dokoncnih trditev o kratkoroCni
placilni sposobnosti. Uporablja se za oceno relativhega tveganja — vi§ja vrednost
nakazuje manj$e tveganje, nizja pa vegje (Stefe, 2025).

stran 14 od 44



B&B Visja strokovna Sola

Pomemben kazalnik pri oceni sposobnosti poravnavanja dolgov je tudi kazalnik
pokritosti obresti, ki prikazuje razmerje med ustvarjenim poslovnim rezultatom in
stroSki obresti.

_ EBITDA

obresti

Kazalnik prikazuje, kolikokrat lahko podjetje pokrije svoje obrestne obveznosti z
ustvarjenim dobi¢kom iz poslovanja. Visja vrednost kazalnika pomeni vecjo varnost
za kreditodajalce, saj podjetje lazje poravnava stroske financiranja (Hayes, 2026).

Neto financni dolg je kazalnik, ki oceni dolgoro¢ne kreditne sposobnosti podjetja in
pomaga oceniti, v kolik§ni meri so finanéne obveznosti kriticne glede na razpoloZljiva
sredstva. Prikazuje, koliko dolga ostane podjetju po upostevanju likvidnih sredstev, ki
jih lahko uporabi za poplacilo dolgov.

NFD =
kratkoro€ne finanéne obveznosti + dolgoro¢ne finan€ne obveznosti — denarna sredstva
EBITDA

Vi§ja vrednost kazalnika pomeni vecje finanéno tveganije in vi§jo obremenitev podjetja
z obveznostmi, medtem ko nizja vrednost kaze na bolj stabilno finanéno strukturo in
vecjo sposobnost poravnavanja dolga. Vrednost kazalnika je lahko tudi negativna, Ce
ima podjetje ve€ denarnih sredstev kot finan¢nih dolgov (Mayr, 2022).

Kazalniki placilne sposobnosti tako omogocajo vpogled v strukturo financiranja,
likvidnost in dolgoroéno sposobnost odplacevanja dolgov, vendar sami po sebi ne
zadostujejo za celovito oceno finanénega poloZaja podjetja. Zato se analiza kreditne
sposobnosti nadaljuie z obravnavo kazalnikov gospodarnosti, donosnosti in
dohodkovnosti, ki omogocajo oceno uspesnosti poslovanja ter sposobnosti podijetja
za ustvarjanje dobicka in vrednosti.

Kazalniki gospodarnosti, donosnosti in dohodkovnosti

Naslednji kazalniki omogocCajo oceno ucinkovitosti upravljanja virov in sredstev
podjetja ter njegove sposobnosti ustvarjanja dobi¢ka glede na vloZene vire. Ti
kazalniki so kljuCni za kreditodajalce, saj poleg likvidnosti in strukture financiranja
pokazejo, ali podjetie ustvarja zadosten dobi¢ek za pokrivanje obveznosti,
poravhavanje dolga in zagotavljanje donosnosti za lastnike.

Cisti dobicek
*
povprecna sredstva

ROA = 100
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Koeficient donosnosti sredstev ali ROA prikazuje, koliko dobi¢ka podjetje ustvari
glede na vrednost vseh sredstev. Kazalnik meri u€inkovitost uporabe sredstev pri
ustvarjanju dobi¢ka, ne glede na nacin financiranja podjetja. Visja vrednost kazalnika
pomeni, da podjetje ucinkoviteje uporablja svoja sredstva za ustvarjanje dobicka, kar
kaze na vecjo uspesnost poslovanja in manjSe poslovno tveganje. Nizja ali negativna
vrednost kazalnika pa kaze na manj ucinkovito uporabo sredstev oziroma na nizjo
dobickonosnost poslovanja (Stefe, 2025).

Cisti dobicek
ROE =

= ——————* 100
povprecni kapital

Koeficient Ciste donosnosti kapitala ali ROE je za lastnike podjetjia eden
najpomembnejsih in najpogosteje uporabljenih kazalnikov donosnosti. Prikazuje,
koliko Cistega dobiCka podjetje ustvari z vlozenim lastniSkim kapitalom. Visja vrednost
kazalnika pomeni, da podjetje uCinkoviteje uporablja kapital lastnikov in ustvarja ve¢
dobitka na enoto vlozenega kapitala. Nizja ali negativna vrednost kazalnika pa kaze
na manj uéinkovito uporabo kapitala ali niZjo dobi¢konosnost poslovanja (Stefe,
2025).

poslovni prihodki

Koeficient gospodarnosti poslovanja = poslovni odhodki

Koeficient gospodarnosti poslovanja prikazuje gospodarnost podijetja pri opravljanju
osnovne dejavnosti. Cilj vsakega podjetja je, da je vrednost kazalnika nad 1, saj to
pomeni, da podjetje posluje gospodarno, in so prihodki vedji od odhodkov (ustvarja
dobicek) (AJPES, b. I.).

Kazalniki uspesnosti poslovanja

dolg

obveznosti do virov sredstev * 100

Delez dolga v financiranju =

Delez dolga v financiranju prikazuje, kolikS§en del skupnih virov sredstev podjetja
predstavlja dolzniski kapital — krediti, posoijila in obveznice. Visoka vrednost kazalnika
pomeni, da je podjetje moc&no zadolzeno, kar povecuje finanéno tveganje, hkrati pa
omogoca povecanje donosnosti lastniSkega kapitala preko ucinka finanénega vzvoda.
Nizka vrednost kaze na zmanjSanje tveganja, a lahko omejuje potencialno donosnost
lastniskega kapitala (Stefe, 2025).

EBIT in EBITDA sta kazalnika, ki prikazujeta uspesnost poslovanja ter omogocata
poslovodstvu spremljanje in vodenje podjetja. EBIT ali dobi¢ek iz poslovanja
prikazuje, kako je podjetje poslovalo v dolo¢enem obdobju pri svojih dejavnostih.
EBITDA pa predstavlja dobiCek iz poslovanja pred amortizacijo oziroma dobiéek pred
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obrestmi in davki. Dobi¢konosnost prihodkov pa prikazujeta EBIT marza in EBITDA
marza (AJPES, b. I.).

EBIT = poslovni prihodki — poslovni odhodki

EBITDA = EBIT + odpisana vrednost (odpisi vrednosti, amortizacija in
prevrednotenja)

EBIT
prihodki od prodaje

EBIT marza =

EBITDA
prihodki od prodaje

EBITDA marza =

Pogosto se uporablja tudi profitha marza, ki kaze, koliko denarnih enot Cistega
dobicka oziroma izgube ustvari poslovni subjekt na denarno enoto Cistih prihodkov od
prodaje. Vi§ja kot je realizirana profitha marza, uspesnejSe je poslovanje poslovnega
subjekta (AJPES, b. 1.).

Cisti dobicek
Cisti prihodki od prodaje

Profitha marza =
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3 KREDITIRANJE PRAVNIH OSEB

3.1 Osnovni pojmi

Zunaniji viri financiranja predstavljajo pomemben vir sredstev za podjetja, zlasti kadar
lastni viri ne zadoS¢ajo za tekoce poslovanje, rast ali razvoj. Pri MSP je ta potreba Se
izrazitejSa, saj pogosto razpolagajo z omejenimi lastnimi viri, hkrati pa so bolj
obdutljiva na spremembe v obsegu prodaje, placilnih rokih in trznih razmerah. Dostop
do kreditov je zato pri teh podjetjih kljuénega pomena, hkrati pa omejen z njihovo
kreditno sposobnostjo. Banke pri presoji, ali in pod kak3nimi pogoji bodo odobrile
kredit, izhajajo predvsem iz finanéne analize poslovanja podjetja, ki temelji na
racunovodskih izkazih in finanénih kazalnikih. Z njihovo pomodjo se ocenjuje
likvidnost, zadolzenost, donosnost ter sposobnost podjetja za izpolnjevanje svojih
finan€nih obveznosti. Med zunanjimi viri financiranja imajo banéni krediti kljuéno
vlogo, saj predstavljajo najpogostejSo obliko dolzniSkega financiranja.

Kredit predstavlja pogodbeni dogovor, pri katerem banka ali drug kreditodajalec
kreditojemalcu zagotovi doloCeno vsoto denarnih sredstev, ki jih mora ta vrniti v
dolo¢enem roku in v skladu z vnaprej dogovorjenimi pogoji. Ti pogoji vkljuCujejo
ro¢nost, dinamiko odplacevanja, obrestno mero ter morebitne druge strosSke in oblike
zavarovanja. Za odobritev kredita mora kreditojemalec dokazati svojo kreditno
sposobnost, torej zmoznost pravoCasnega vracila izposojenih sredstev (Zdruzenje
bank Slovenije, b. I.).

Posojilo in kredit se razlikujeta. Posojilo je SirSi pojem, saj oznacuje prenos denarja
ali drugih sredstev med strankama, medtem ko kredit predstavlja specificno kreditno
razmerje, ki ga lahko odobri le banka ali hranilnica. Posojilo pa lahko odobrijo tudi
drugi ponudniki, kot so podjetja ali posamezniki (ZdruzZenje bank Slovenije, b. 1.).

Z odobravanjem kreditov je nelo€ljivo povezano kreditno tveganje, ki predstavlja
tveganje nastanka izgube za banko ali drugega kreditodajalca zaradi nezmoZnosti
kreditojemalca, da v celoti in pravoasno izpolni svoje finan¢ne obveznosti. Kreditno
tveganje je neposredno povezano s finan¢nim polozajem, boniteto in sposobnostjo
odplacevanja kreditojemalca. Pri MSP je tveganje praviloma visje, saj so zaradi
omejenih virov, vec€je obéutljivosti na trzne razmere in pogosto krajSe zgodovine
poslovanja bolj izpostavljena likvidnostnim in finanénim izzivom, kar vpliva na njihovo
sposobnost rednega odpladevanja kreditov.

Bonitetna ocena predstavlja celostno oceno kreditne sposobnosti podjetja in odraza
verjetnost, da bo podjetje svoje finanéne obveznosti poravnavalo pravoasno in v
celoti. Banke jo oblikujejo na podlagi finanéne analize poslovanja, pri ¢emer
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upostevajo racunovodske izkaze, kljuéne finanCne kazalnike in tudi nekatere
kvalitativne dejavnike, kot so panoga delovanja, stabilnost poslovanja in dosedanja
placdilna disciplina. Za MSP je bonitetna ocena Se posebej pomembna, saj
neposredno vpliva na dostop do banénih kreditov, viSino obrestne mere in pogoje
financiranja. Posledicno lahko Ze manjSa odstopanja v financnih kazalnikih ali
nestabilnost denarnih tokov pomembno vplivajo na njihovo bonitetno oceno in
dostopnost bancnega financiranja (Nerat in Gornjak, 2024).

3.2 Vrste kreditov

Za podjetja z uveljavljeno poslovno zgodovino je kreditha ponudba obi¢ajno $irsa, saj
daljSa zgodovina poslovanja in stabilnejSi finanéni polozaj zmanjSujeta kreditno
tveganje. Nasprotno so za zagonska podjetja zaradi viSje stopnje tveganja pogosto
primernejSe alternativne oblike financiranja, kot je tvegani kapital. Posamezne
kreditne oblike se razlikujejo glede na namen, ro¢nost in pogoje odplacevanja, kar
neposredno vpliva na finanéno strukturo podijetja, denarne tokove in njegovo kreditno
sposobnost.

3.2.1 Kratkorocni krediti

Kratkoro¢ni krediti so namenjeni pokrivanju potreb v okviru tekoega poslovanja in
zagotavljanju likvidnosti podjetja. Njihova glavna znacilnost je krajSa roc¢nost, ki
praviloma ne presega enega leta. Podjetja to vrsto financiranja uporabljajo za
financiranje obratnih sredstev (nakup surovin, materiala, blaga), poravnavanje
kratkoroCnih obveznosti in obvladovanje zacasnih likvidnostnih vrzeli (SPOT, 2023).

Med najpogostejSe oblike kratkoro€nih kreditov sodijo:

e Limit na poslovnem racunu je vnaprej dogovorjena viSina sredstev, ki jih
banka dovoljuje podjetju, da zaCasno preseze stanje na transakcijskem
racunu. Podjetju tako omogoca sprotno uravnavanje likvidnosti in premostitev
kratkoro¢nih placilnih neskladij. Uporabi se lahko v okviru dovoljene
nenamenske prekoralitve sredstev na transakcijskem raunu (UniCredit
Bank, b. I.b).

¢ Financiranje obratnih sredstev omogoc¢a kritje tekocih poslovnih potreb
podjetja, kot so nabava surovin, zalog, place in tekog€i obratni stroski, s ciliem
nemotenega poslovanja in ohranjanja likvidnosti.

¢ Revolving ali okvirni kredit je oblika financiranja, ki podjetju omogoc¢a, da v
okviru dogovorjenega kreditnega okvirja vecékrat dviguje in vraca sredstva.
Vsako vracilo sprosti znesek, ki ga je mogoce ponovno uporabiti, kar
zagotavlja fleksibilnost pri financiranju obratnih sredstev in zacasnih
likvidnostnih primanjkljajev. Obresti se obra¢unavajo le na dejansko kori§¢eni
znesek.
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Kreditna linija v obliki fiksnih trans je oblika financiranja, kjer banka podjetju
odobri vnaprej dolo¢en skupni znesek kredita, ki ga kreditojemalec lahko &rpa
v vecjih fiksnih delih (tranSah) po vnaprej dolo€enem razporedu ali po potrebi,
pri ¢emer je vsaka tranda pogosto obrestovana od trenutka koris€enja.
Namenjena je podjetiem z ustreznim likvidnostnim planom, ki natan&no vedo,
kdaj, zakaj in za koliko ¢asa bodo &rpana sredstva potrebovali (SPOT, 2023).

3.2.2 Dolgoro¢€ni krediti

Dolgoro¢ni krediti imajo rok odplacila daljSi od enega leta in so namenjeni predvsem
financiranju osnovnih sredstev, investicij, Siritve poslovanja ali drugih strateskih
projektov podjetja. Zaradi daljSe roCnosti in visjih zneskov financiranja banke pri
odobritvi dolgoro¢nih kreditov izvajajo pogloblieno presojo kreditne sposobnosti
podjetja, ki temelji na analizi raunovodskih izkazov, poslovnega nacrta, strukture
financiranja in natan€no opredeljenega namena porabe sredstev (SPOT, 2023).

NajpogostejsSe oblike dolgoro¢nega financiranja so:

Investicijsko financiranje je namenjeno financiranju osnovnih sredstev,
Siritvi proizvodnje in drugih dolgoroénih investicij, ki povecujejo kapacitete,
produktivnost in dolgoro¢no rast podjetja. Odplacilni pogoji so praviloma
prilagojeni priCakovanim denarnim tokovom iz investicije (SPOT, 2023).
Hipotekarni kredit je kredit, zavarovan s hipoteko na nepremicnini.
Namenjen je nakupu, gradnji ali obnovi stanovanjskih, poslovnih ali
industrijskih objektov. Omogoca pridobitev visjih zneskov in zmanjSa kreditno
tveganje.

Sindicirano posojilo je financiranje, ki ga podjetju zagotovi skupina bank
(dve ali vec), pri Eemer vse sodelujote banke delujejo po enotnih pogojih ne
glede na viSino njihovega deleza v sindikatu. Gre za pogodbeno obveznost
sindikata, da kreditojemalcu zagotovi dolo¢eno vsoto sredstev z vnaprej
dolo¢enimi pogoji odplacila in ro¢nostjo. Namenjeno je financiranju vecjih
projektov, saj omogocajo pridobitev zelo visokih zneskov, ki jih posamezna
banka sama ne bi mogla zagotoviti (UniCredit Bank, b. |.a).

Zeleni kredit je oblika financiranja trajnostnih in okolju prijaznih projektov, kot
so izboljSanje energetske ucinkovitosti, ekoloSka gradnja ter digitalna in
zelena transformacija podjetij. Poleg standardne ocene kredithe sposobnosti
banka upoSteva tudi trajnostni vpliv projekta. Za MSP ti krediti pogosto
vkljuujejo ugodnejSe pogoje, kot so niZje obrestne mere, subvencije ali
garancije drzave oziroma evropskih institucij (NLB, b. 1.).
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3.3 Kreditna sposobnost in boniteta

Kreditna sposobnost in boniteta podjetja predstavljata klju¢na pojma v procesu
banénega financiranja, saj bankam omogocata oceno tveganja, povezanega z
odobritvijo kredita, hkrati pa imata pomembno viogo tudi za podjetje samo, pri dostopu
do zunanijih virov financiranja in pri poslovanju s partnerji.

Kreditna sposobnost

Kreditna sposobnost podjetja pomeni sposobnost pravne osebe, da pravo€asno in v
celoti izpolni svoje obveznosti do kreditodajalca. Presoja kreditne sposobnosti je
temeljno merilo bank pri odloanju o odobritvi kredita (Dhir, 2025). Temelji na
poglobljeni analizi:
¢ Finan¢nega polozaja podijetja, vkljuéno z bilanco stanja, izkazom poslovnega
izida in izkazom denarnih tokov.
e Denarnih tokov, ki omogo&ajo oceno sposobnosti podjetja za redno
poravhavanje obveznosti.
e Zadolzenosti in strukture kapitala, s poudarkom na finanénem vzvodu.
e Donosnosti poslovanja in stabilnosti prihodkov.
e Operativnih in finan¢nih tveganij, ki lahko vplivajo na zmoznost odplacevanja
dolgov (Mayr, 2022).

Uporaba finanénih kazalnikov vzvoda, kot je razmerje med dolgom in EBITDA,
bankam omogo&a dodatno kvantitativho oceno sposobnosti podjetja za odplaevanje
obveznosti. Ti kazalniki so Se posebej pomembni pri podjetjih z vidjo stopnjo
zadolzenosti ali krajSo zgodovino poslovanja, kot so MSP. Na podlagi celovite presoje
kreditne sposobnosti banke dolocijo viSino odobrenega kredita, njegovo roc¢nost,
obrestno mero in potrebna zavarovanja, s €imer ucinkovito obvladujejo kreditno
tveganje. Tak3en pristop omogoca tudi objektivnho primerjavo podjetij znotraj iste
panoge in pravo€asno prepoznavanje dejavnikov, ki bi lahko negativno vplivali na
sposobnost odplagevanja kredita (Hayes, 2026).

Boniteta podjetja

Boniteta podjetja predstavlja kvantificiran rezultat presoje njegove kreditne
sposobnosti in je obiCajno izraZzena v obliki bonitetne ocene ali bonitetnega razreda,
ki ga lahko izdajo specializirane bonitetne agencije ali banke same. Vi§ja bonitetna
ocena pomeni nizje kreditno tveganje, kar se obi¢ajno odraza v ugodnejSih pogojih
financiranja, medtem ko nizja ocena pomeni vecjo previdnost banke in strozje
kreditne pogoje. Boniteta poenostavlja in standardizira ocenjevanje kreditnega
tveganja ter omogoc&a primerljivost med razli¢nimi podjetji.
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Bonitetna ocena temelji na rezultatih finanéne analize, pri Eemer banke upostevajo:
e raven in gibanje financnih kazalnikov,
e strukturo sredstev in obveznosti,
e stopnjo zadolzenosti,
o preteklo placilno disciplino,
o stabilnost poslovanja in denarnih tokov (Nerat in Gornjak, 2024).

Kreditna sposobnost in boniteta sta medsebojno povezani: boniteta odraza rezultat
ocene kreditne sposobnosti, medtem ko finanéna analiza predstavlja kvantitativho
oshovo za doloCitev bonitete. Banke upostevajo obe komponenti pri odloanju o
odobritvi kredita, viSini financiranja, rocnosti, obrestni meri in zahtevanih zavarovanjih.
Kreditna sposobnost in boniteta nista pomembni zgolj z vidika bank, temve¢ imata
pomembno vlogo tudi za podjetje samo. Visja bonitetna ocena podjetju omogoca lazji
dostop do zunanjih virov financiranja, nizje stroSke zadolZzevanja in vecjo finanéno
stabilnost, kar predstavlja pomembno konkurenéno prednost na trgu in tako prispeva
k ugledu podjetja med kupci, zaposlenimi in poslovnimi partnerji, saj predstavlja
garancijo stabilnega poslovanja in rednega placevanja obveznosti (Mayr, 2022).

3.4 Kreditni pogoji in postopek odobritve

Pri pravnih osebah je postopek odobritve kreditov obi¢ajno dalj8i in bolj zahteven, saj
mora banka temeljito oceniti kreditno sposobnost prosilca ter analizirati njegovo
finan&no in poslovno stanje. Proces se zaCne Ze ob prvem stiku podjetja z banko, ko
predstavi svoje potrebe po financiranju, predviden znesek, nacin odplaevanja in
poslovni nacrt. Hkrati banka zbira ¢im ve¢ informacij o podjetju, vkljuéno s prednostmi
in slabostmi poslovanja, preteklimi izkusnjami in financnimi podatki, kar omogoca
pripravo kreditnega predloga in temeljito presojo tveganja.

3.4.1 Obrestna mera in nacrt odplac¢evanja

Obrestna mera predstavlja enega klju¢nih elementov kreditnega razmerja, saj dolo¢a
ceno uporabe tujega kapitala. Za podjetje pomeni stroSek financiranja, za banko pa
vir prihodka za posojanje finan¢nih sredstev. Njena viSina neposredno vpliva na
skupne stroske kredita in na viS§ino mesecnih obrokov, zato je pomemben dejavnik pri
odlo¢anju podjetja o zadolzevanju.

Obrestna mera je obi¢ajno izrazena kot odstotek od zneska odobrenega kredita in
doloc¢a visino obresti, ki jih mora kreditojemalec pla¢ati banki za uporabo finanénih
sredstev v doloenem obdobju. Na njeno visino vplivajo predvsem bonitetha ocena
podjetja, njegova kreditna sposobnost, ro¢nost kredita, stopnja tveganja ter vrsta in
kakovost zavarovanja. Podjetja z boljSo bonitetno oceno, stabilnimi denarnimi tokovi
in niZjo stopnjo zadolZenosti praviloma pridobijo ugodnejSe obrestne pogoje, saj za
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banko predstavljajo manjSe kreditno tveganje. Pri najemu kredita se podjetja odlo¢ajo
med fiksno in spremenljivo obrestno mero.

Fiksna obrestna mera ostane nespremenjena ez celotno obdobje odplaevanja
kredita. Ceprav je praviloma visja od spremenljive, zagotavlja predvidljivost, saj so
mesecni obroki in skupni znesek odplacila znani Zze ob sklenitvi pogodbe (Intesa
Sanpaolo Bank, 2023). Zaradi stabilnosti je fiksna obrestna mera pogosto primernejSa
pri dolgoroénih kreditih in vec&jih zneskih, kjer je obvladovanje obrestnega tveganja Se
posebej pomembno.

Spremenljiva obrestna mera pa se ez Cas lahko spreminja, saj je sestavljena iz
referenCne obrestne mere in obrestnega pribitka banke. Pri kreditih v evrih se kot
referencna obrestna mera najpogosteje uporablja EURIBOR, ki odraza medbancne
obrestne mere na evropskem finanénem trgu in se dolo¢a za razlicna Casovna
obdobja, na primer za tri, Sest ali dvanajst mesecev. Spremembe referentne obrestne
mere neposredno vplivajo na viSino mesecnih obrokov in skupne stroSke kredita, zato
banka ob vsakem prilagoditvenem obdobju ponovno izracuna anuiteto glede na
preostalo glavnico kredita (Intesa Sanpaolo Bank, 2023).

Poleg viSine obrestne mere je za podjetje pomemben tudi nacin odpladevanja kredita.
Banka na podlagi odobrenega zneska, ro¢nosti in obrestne mere pripravi
amortizacijski nacrt oziroma nacrt odplacevanja, ki prikazuje razpored placil glavnice
in obresti ¢ez celotno obdobje trajanja kredita. Tak nacdrt omogoc¢a pregled nad
dinamiko odpladevanja in podjetju pomaga pri nacrtovanju denarnih tokov in
spremljanju financne vzdrznosti zadolzitve. Pri kreditih s spremenljivo obrestno mero
se amortizacijski nacrt lahko prilagaja spremembam referen¢ne obrestne mere, zato
se lahko Cez €as spreminjata tudi viSina anuitete in skupni stroski kredita (Allred,
2026).

3.4.2 Zavarovanje

Zavarovanje predstavlja eno kljuénih komponent kredithega razmerja, saj banki
omogocCa obvladovanje kreditnega tveganja in hkrati vpliva na vi8ino kredita, obrestno
mero in pogoje financiranja. Vrste zavarovanj se prilagajajo tipu kredita, viSini
izposojenih sredstev in stopniji tveganja. Pogoste oblike zavarovanj so:

e menica,

¢ hipoteka na nepremic¢ninah,

e zastavna pravica na premicnini,

e porostva lastnikov ali tretjih oseb,

e banc¢ne garancije ali garancije skladov (npr. Slovenski podjetniski sklad)
(SPOT, 2023).
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Za MSP je skrbno izbrano zavarovanje Se posebej pomembno, saj pogosto dolo¢a
dostopnost kredita, obrestno mero in pogoje financiranja. Primerna izbira zavarovanja
omogoca podjetju uravnoteZzeno obremenitev, pri Eemer banka obvladuje tveganje,
podjetje pa ne prevzame prekomernih finan¢nih obveznosti.

3.4.3 Dolocitev bonitetnega razreda

Banke pri dolo€anju bonitetnega razreda ne uporabljajo enotne metodologije, temvel
razvijajo lastne interne bonitetne modele, ki se razlikujejo glede na politiko upravljanja
tveganj, velikost banke in ciljno skupino komitentov. Kljub razlikam so temeljna
izhodiS¢a presoj praviloma podobna, saj bonitetna analiza temelji predvsem na
proucitvi racunovodskih izkazov in uporabi standardiziranih finanénih kazalnikov
(Nerat in Gornjak, 2024).

Bonitetna ocena se doloci na podlagi finanénih podatkov preteklega leta. V ospredju
presoje so kazalniki likvidnosti, zadolZzenosti, dobiCkonosnosti in denarnih tokov, Ki
omogocajo vpogled v kratkoroéno in dolgoroéno placilno sposobnost podjetja ter v
njegovo sposobnost ustvarjanja zadostnih sredstev za poravnavanje dolzniskih
obveznosti. Pomemben element dolo¢anja bonitetnega razreda je tudi primerjava
podjetja s panoznimi konkurenti, saj se finan¢na struktura, stopnja zadolzenosti in
donosnost med posameznimi dejavnostmi bistveno razlikujejo (Nerat in Gornja,
2024).

S.BON AJPES razvrsca subjekte v deset bonitetnih razredov (SB1-SB10), pri Cemer
SB1 pomeni najboljSo oceno, SB10 pa najslabSo bonitetno oceno. Model temelji na
analizi letnih porod€il, ki jih podjetja oddajajo AJPESU, in omogo€a oceno oziroma
napoved verjetnosti neplacdila (Nerat in Gornjak, 2024).

3.4.4 Zahteve za odobritev in stroski

Z vidika stroSkov kredita so obresti glavni stroSek, saj predstavljajo nadomestilo banki
za uporabo finan¢nih sredstev in za prevzem tveganja. Njihova viSina je odvisna od
zneska in roCnosti kredita, vrste obrestne mere in bonitetne ocene podjetja, pri Eemer
vi§je zaznano tveganje praviloma pomeni vi§jo obrestno mero in vecje skupne stroske
financiranja. Poleg obresti lahko kredit vklju€uje tudi dodatne strosSke, kot so stroski
obdelave kredithe vloge, cenitve zavarovanj, notarski stroski in provizije, ki so
praviloma enkratni ali obCasni ter v primerjavi z obrestmi manj obremenjujoCi. Za
podjetje je zato kljuéno, da pri odlo€anju o zadolZzevanju presoja skupne stroSke
financiranja, pri ¢emer imajo obresti odlocilen vpliv na dolgoroéno obremenitev
denarnih tokov in donosnost investicije (Sparkasse, b. 1.).
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3.4.5 Mnenje in konéna odloditev

Na podlagi zbranih podatkov in izvedenih analiz banka pripravi celovito kreditno
mnenje, Ki predstavlja strokovno podlago za konéno odloCitev o odobritvi kredita.
Mnenje temelji na presoji kreditne sposobnosti podjetja, bonitetnega razreda,
ustreznosti in vrednosti zavarovanj, namena kreditiranja ter skladnosti posla z
internimi politikami upravljanja tveganj banke. Koncna odlocitev je lahko pozitivna ali
negativna. Ob pozitivni odlocitvi banka odobri kredit, medtem ko negativna odlocitev
praviloma izhaja iz nezadostne kreditne sposobnosti, neustreznih zavarovan; ali
previsoke zaznane stopnje tveganja, zaradi Cesar banka zaproSeno financiranje
zavrne. Na podlagi kon¢ne odlocitve banka pripravi kredithno pogodbo.
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4 ANALIZA POSLOVANJA IZBRANIH PODJETIJ KOT
PODLAGA ZA KREDITIRANJE

V prakticnem delu naloge je izvedena analiza poslovanja podjetja X, ustanovljenega
leta 2000 kot s. p. v dejavnosti C25.530 — mehanska obdelava kovin. Podjetje ne Zeli
biti navedeno s polnim nazivom v diplomskem delu, zato je v nadaljevanju
anonimizirano. Analiza poslovanja temelji na podlagi ratunovodskih izkazov za leti
2023 in 2024. IzraCun klju¢nih finanénih kazalnikov bo omogocil objektivho oceno
finan¢ne stabilnosti podjetja ter njegove kreditne sposobnosti. Finan¢ni podatki za
nadaljnjo analizo so vzeti iz javno dostopne baze AJPES.

4.1 Analiza racunovodskih izkazov

Izvedli smo analizo racunovodskih izkazov, ki zdruZuje vodoravno in navpi¢no
analizo. Vodoravna analiza omogoca primerjavo sprememb postavk med letoma
2023 in 2024 v EUR in odstotkih, medtem ko navpi¢na analiza prikazuje posamezne
postavke kot delez celotnih sredstev ali obveznosti, kar omogoc&a vpogled v strukturo
bilance stanja. Tak pristop zagotavlja celovit pregled finan¢ne stabilnosti podjetja in
predstavlja osnovo za presojo njegove kreditne sposobnosti.

Bilanca stanja

Tabela 3 prikazuje kljuCne postavke bilance stanja podjetja X za teko€e in preteklo
leto!. Stolpec % prikazuje deleZ, ki ga ima posamezna postavka v primerjavi s
celotnimi sredstvi ali obveznosti do virov sredstev. Indeks pa prikazuje oceno
spremembe v tekoCem letu glede na preteklo leto. Vrednost nad 100 pomeni rast,
vrednost pod 100 pa upad.

! Prikazuje le kategorije z vrednostmi, vedjimi od ni¢; prikazane kategorije so izbrane zgolj
zaradi potrebe po analizi podatkov.
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Tekoce leto Preteklo leto Indeks

EUR % EUR %
SREDSTVA 50.345,18 | 100 | 55.191,30 | 100 91,2
A. DR. SREDSTVA in ACR 1.802,51 3,6 2.874,23 5,2 62,7
II. OOS 1.802,51 3,6 2.874,23 5,2 62,7
B. KR. SREDSTVA 48.542,67 | 96,4 | 52.317,07 | 94,8 92,8
IV. Kratkoro¢ne posl. terjatve | 14.195,83 | 28,2 | 8.668,03 15,7 163,8
V. Denarna sredstva 34.346,84 | 68,2 | 43.649,04 | 79,1 78,7

OBVEZNOSTI DO VIROV 50.345,18 | 100 | 55.191,30 | 100 91,2
SREDSTEV
A. PODJETNIKOV KAPITAL | 49.451,02 | 98,2 | 51.949,48 | 94,1 95,2
C. KR. OBVEZNOSTI 894,16 1,8 | 3.241,82 5,9 27,6
lll. Kr. poslovne obveznosti 894,16 1,8 3.241,82 59 27,6

Tabela 3: Bilanca stanja podjetja X za tekoCe in preteklo leto
(Vir: AJPES, 2025)

Na podlagi teh izracunov lahko opazimo zmanjSanje obsega poslovanja, pri Eemer se
je vrednost sredstev na dan 31. 12. 2024 v primerjavi s preteklim letom zmanj3ala za
4.846,12 EUR, kar predstavlja 8,8 %, indeks pa znasa 91. Ta upad odraza zmanjSanje
obsega poslovanja oziroma prilagoditev strukture sredstev in likvidnostnega profila
podjetja.

Dolgoro¢na sredstva predstavljajo 3,6 % celotnih sredstev. Vsa dolgoro¢na sredstva
so bila izkljuéno opredmetena osnovna sredstva. Druge vrste dolgoro¢nih sredstev,
kot so neopredmetena sredstva, nalozbene nepremicnine ali dolgoro¢ne finan¢ne
nalozbe, podjetje nima. Delez dolgoro¢nih sredstev se je v primerjavi s preteklim
letom zmanjSal za 37,3 %. ZmanjSanje izhaja iz niZanja opredmetenih osnovnih
sredstev, kar nakazuje odsotnost novih investicij oziroma na prevlado amortizacije
nad nabavami osnovnih sredstev. TakSna struktura sredstev nakazuje nizko
kapitalsko intenzivnost poslovanja in previdno investicijsko politiko podjetja.

Vrednost kratkoroCnih sredstev na dan 31. 12. 2024 se je glede na preteklo leto
zmanjsala za 3.774,40 EUR oziroma 7,2 %, vendar kljub temu ostajajo prevladujo¢a
kategorija sredstev, saj v teko¢em letu predstavljajo 96,4 % vseh sredstev. Znotraj
kratkoroCnih sredstev je zaznana izrazita rast kratkoro€nih poslovnih terjatev, ki so se
povecale za 63,8 %. Na podlagi tega lahko sklepamo, da je podjetje v teko¢em letu
povecalo prodajo. Povecanje kratkoro€nih poslovnih terjatev bi lahko pomenilo tudi,
da kupci ne poplacujejo redno svojih obveznosti do podijetja (to bi lahko preverili v
raunovodskih evidencah podjetja — koliko je Zze zapadlih kratkoro€nih poslovnih
terjatev) ali pa podaljSanje placilnih rokov. Denarna sredstva se znizajo za 9.302,20
EUR oziroma 21,3 %. ZmanjSanje denarnih sredstev je skladno z rastjo terjatev in
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hkratnim zmanjSanjem obveznosti. To nakazuje uporabo razpolozljive likvidnosti za
financiranje poslovanja in poravnavo kratkoro¢nih obveznosti.

Na strani obveznosti do virov sredstev je zaznati prevlado lastniS8kega financiranja.
Podjetnikov kapital na dan 31. 12. 2024 predstavlja 49.451,02 EUR in se glede na
preteklo leto zmanjSa za 2.498,46 EUR oziroma 4,8 %. Kljub temu pa predstavlja kar
98,2 % vseh obveznosti do virov sredstev. Visok delez kapitala kaze na izjemno nizko
stopnjo finan€nega tveganja in veliko stopnjo finanéne neodvisnosti podjetja.

Kratkoro¢ne obveznosti se v tekoCem letu zmanjSajo, in sicer za 2.347,66 EUR
oziroma 72,4 %. TakSno zniZanje kaze na izrazito razdolZzevanje podjetja. Posledi¢no
je koeficient kratkoroCne likvidnosti izjemno visok in bistveno presega priporoCene
referenCne vrednosti, kar potrjuje zelo dobro sposobnost podjetja za poravnavo
kratkoro€nih obveznosti.

Izkaz poslovnega izida

V Tabeli 4 je prikazan izkaz poslovnega izida podjetja X za preteklo in tekoGe leto?.

2 Prikazuje le kategorije z vrednostmi, vecjimi od nic¢; prikazane kategorije so izbrane zgolj
zaradi potrebe po analizi podatkov.
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Tekoce leto | Preteklo leto | Sprememba v EUR | Sprememba v % | Indeks
POSLOVNI PRIHODKI 43.293,34 27.110,32 16.183,02 59,7 159,7
1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 36.693,34 21.824,44 14.868,90 68,1 168,1
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 6.600,00 5.285,88 1.314,12 24,9 124,9
POSLOVNI ODHODKI 27.725,46 20.616,73 7.108,73 37,7 137,7
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN | 17.589,90 12.267,99 5.321,91 43,4 143,4
STORITEV
a) Nabavna vred. prodanega blaga in| 17.134,19 11.476,31 5.657,88 49,3 149,3
materiala ter stro$ki porabljenega materiala
b) Stroski storitev 455,71 791,68 -335,97 —42.4 57,6
7. ODPISI VREDNOSTI 1.071,72 803,79 267,93 33,3 133,3
a) Amortizacija 1.071,72 803,79 267,93 33,3 133,3
8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI 9.063,84 7.544,95 1.518,89 20,1 120,1
FINANCNI PRIHODKI 0,00 3,99 -3,99 -100 0,0
11. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH | 0,00 3,99 -3,99 -100 0,0
TERJATEV
FINANCNI ODHODKI 0,00 84,15 -84,15 -100 0,0
13. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH | 0,00 84,15 -84,15 -100,0 0,0
OBVEZNOSTI
DRUGI PRIHODKI 1,47 0,00 1,47 - -
17. POSLOVNI 1ZID 15.569,35 6.413,43 9.155,92 142,8 242,8

Tabela 4: Izkaz poslovnega izida podjetja X za tekoce in preteklo leto

(Vir: AJPES, 2025)
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Poslovni prihodki so bili v tekoCem letu glede na preteklo leto visji za 16.183,02 EUR
oziroma 59,7 %. Glavnina spremembe ustvarjenih poslovnih prihodkov gre na raéun
Cistih prihodkov od prodaje, ki so se v tekoCem letu povecali za 14.868,90 oziroma
68,1 %. Indeks rasti znasa 168, kar kaZe na obcutno Siritev prodajne aktivnosti, vedji
obseg poslovanja oziroma na vecje povpraSevanje po storitvah podjetja. Poleg
prihodkov od prodaje so se povecali tudi drugi poslovni prihodki, ki so v teko¢em letu
znasali 6.600,00 EUR, kar je 1.314,12 EUR oziroma 24,9 % vec kot v preteklem letu.
Skupaj to pomeni, da so skupni poslovni prihodki rasli hitreje kot v letu 2023, kar
pozitivno vpliva na konéni poslovni izid podjetja. Struktura prihodkov ostaja
razmeroma enostavna, brez usredstvenih lastnih proizvodov in brez sprememb zalog,
kar nakazuje, da podjetje ne opravlja proizvodne dejavnosti v klasi€nem smislu
oziroma posluje brez zalog.

Poslovni odhodki so bili v tekoCem letu glede na preteklo leto visji za 7.108,73 EUR
oziroma 34,5 %. Pri tem so se najveC povecali strodki blaga, materiala in storitev (za
43,4 %), kar kaze na pove€ano porabo materiala in vecji obseg poslovanja. Rast
stroSkov je niZja od rasti €istih prihodkov od prodaje, kar pomeni, da podjetje dosega
pozitiven operativni vzvod. Najvedji del teh stroSkov predstavljajo nabavna vrednost
prodanega blaga in materiala ter stro$ki porabljenega materiala, ki so se povecali za
49,3 %, medtem ko so se stroski storitev zmanjSali za 42,4 %. Znizanje stroSkov
storitev kaZze na manjSo uporabo zunanjih storitev ali ve€jo samostojno izvedbo del.
Stroski dela v obeh analiziranih letih niso izkazani, kar pomeni, da podjetje posluje
brez zaposlenih oziroma temelji na delu podjetnika. TakSna struktura stroSkov
bistveno vpliva na visoko stroSkovno ucinkovitost in fleksibilnost poslovanja, hkrati pa
predstavlja potencialno omejitev za dolgoro€no rast. Odpisi vrednosti, ki v celoti
predstavljajo amortizacijo, so se povisali za 267,93 EUR oziroma 33,3 %. Povecanje
amortizacije je skladno s podatki iz bilance stanja in odraza obstojeCo strukturo
opredmetenih osnovnih sredstev, brez vecjih novih investicij. Drugi poslovni odhodki
so se povecali za 1.518,89 EUR oziroma 20,1 %, kar pomeni, da so rasli poCasneje
od prihodkov. To kaze na relativno stabilno raven splosnih poslovnih stroskov in na
ucinkovito obvladovanje odhodkov ob rasti poslovanja.

Financni prihodki in finanéni odhodki v teko€em letu niso izkazani, medtem ko so bili
v preteklem letu zanemarljivi. To potrjuje ugotovitev iz bilance stanja, da podjetje
posluje skoraj izkljuéno z lastnimi viri financiranja, in ni izpostavljeno finanénemu
tveganju, povezanemu z zadolZzevanjem.

Koné&ni poslovni izid obradunskega obdobja se je izrazito izboljSal. Podjetnikov
pozitivni rezultat (dobiCek) se je povecal za 9.155,92 EUR, pri ¢emer indeks rasti
zna8a 243, kar potrjuje zelo uspesno poslovno leto 2024.
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4.2 Analiza z racunovodskimi kazalniki

V tabeli 5 so prikazani izbrani kazalniki placilne sposobnosti podjetja X za tekoCe in
preteklo leto.

KAZALNIKI Tekoce Preteklo
leto leto

Delez lastniSkega financiranja 98,22 % 94,13 %
Koeficient dolgovno-kapitalskega 0,02 0,06
razmerja
Kratkoroéni koeficient 54,29 16,14
Pospeseni koeficient 54,29 16,14
Hitri koeficient 38,41 13,46
TIE / 77,17
NFD -2,06 -5,98

Tabela 5: Izradun izbranih kazalnikov placilne sposobnosti za podjetje X za tekocCe
in preteklo leto
(Lastni vir)

Podjetje X je imelo v tekoCem letu izjemno stabilno kapitalsko strukturo, kar je
razvidno iz deleZa dolgoro€nega financiranja, ki znasa 98,22 %. To pomeni, da ima
podjetje visok delez lastniSkega kapitala, kar izraza varno finan€no politiko podjetja,
ki zmanjSuje tveganje poslovanja in tveganje placilne sposobnosti podjetja. Nakazuje
pa tudi na to, da se podjetje v tem obdobju ni zadolZevalo z zunanjimi viri, kar dodatno
utrjuje stabilnost bilan¢ne strukture. Vendar to hkrati tudi negativno vpliva na
donosnost kapitala, ki je pomembna za lastnike. Previsok delez lastniSkega
financiranja lahko pomeni negospodarno obnaSanje oziroma neracionalno
financiranje z drazjimi viri. Za podjetje je namre¢ praviloma cenejSe najeti posojilo kot
pridobiti dodatni kapital, saj so pri€akovanja lastnikov vecja od obrestnih mer najetega
posojila. Koeficient dolgovno-kapitalskega razmerja je v teko¢em letu znasal 0,02.
Vrednost kazalnika je pod 1, kar potrjuje, da je podjetje prakticno brez dolgov glede
na kapital, in s tem kaze na nizko finanéno tveganje ter dobro izhodis¢e za morebitno
dodatno zadolzevanje.

Vrednost kratkoroCnega koeficienta (54,29) v tekoCem letu kaze, da podjetje
razpolaga z veC kot 54-kratnikom kratkoroCnih sredstev glede na kratkoro¢ne
obveznosti. Tako visoka vrednost nakazuje, da podjetje s kratkoronimi sredstvi
zlahka pokriva vse kratkorocne obveznosti. PospeSeni koeficient je enak
kratkoro€nemu, kar je posledica odsotnosti zalog v podjetju. PospeSeni koeficient
obi€ajno izkljuCuje zaloge, saj se te tezje hitro pretvorijo v denar, vendar ker podjetje
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nima zalog, je kazalnik enak kratkoro€nemu. To potrjuje, da so kratkoro¢na sredstva
podjetja zelo likvidna in takoj na voljo za poravnavo obveznosti.

Hitri koeficient meri najbolj likvidna sredstva glede na kratkoro€ne obveznosti in velja
za eno izmed zanesljivejSih meril plaCilne sposobnosti. V tekoCem letu je znaSal
38,41, kar kaze, da podjetje razpolaga z zadostno likvidnostjo tudi brez upostevanja
zalog ali drugih manj likvidnih sredstev.

Kazalnik TIE obi¢ajno meri sposobnost podjetja za servisiranje obresti iz poslovnega
izida. Pri podjetju X za tekoCe leto ta kazalnik ni izraunan, saj na podlagi izkaza
poslovnega izida, ni obrestnih odhodkov zaradi odsotnosti dolga, kar je skladno z
nizko zadolzenostjo in nizjo ravnjo finanénega tveganja.

Vrednost neto finanénega dolga se je izboljSala z —-5,98 na -2,06. Negativni NFD
pomeni, da podjetje razpolaga z ve€ denarnimi sredstvi kot finan&nimi obveznostmi,
kar dodatno potrjuje visoko likvidnost in finan&no stabilnost podjetja.

V tabeli 6 so prikazani izbrani kazalniki gospodarnosti, donosnosti in dohodkovnosti
podjetja X za tekocCe in preteklo leto.

KAZALNIKI Tekoce Preteklo
leto leto
ROA 26,21 % 12,72 %
ROE 34,08 % 15,96 %
Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,56 1,31

Tabela 6: Izracun kazalnikov gospodarnosti, donosnosti in dohodkovnosti podjetja X
za tekoce in preteklo leto
(Lastni vir)

Koeficient gospodarnosti poslovanja znasa 1,56, iz Cesar izhaja, da je podjetje v
tekocem letu imelo ve€ poslovnih prihodkov kot poslovnih odhodkov ter da je ustvarilo
dobicek iz poslovanja, ki je znasal 15.567,88 EUR. Vrednost koeficienta tudi pove, da
podjetju njegova osnovna dejavnost prinaSa dobiCek. Za kreditiranje to pomeni, da
podjetje generira dovolj prihodkov, da pokrije svoje stroske in hkrati ustvarja dobicek,
kar zmanjSa tveganje za neizpolnjevanje obveznosti.

V tekoCem letu znasa ROA 26,21 %, kar je veC kot dvakrat viSje kot v preteklem letu,
ko je znasal 12,72 %. Rast kazalnika kaze, da podjetje bolj u€inkovito uporablja svoja
sredstva in povecuje dobiCek na enoto sredstev. V tekoCem letu je podjetje na 100
EUR sredstev ustvarilo 26,21 EUR c¢istega dobicka.
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Kazalnik ROE pa zna$a 34,08 %, kar je ve€ kot dvakrat veC kot v preteklem letu, ko
je zna8al 15,96 %. Podjetje je v tekoCem letu ustvarilo 34,08 % donos na kapital. S
100 EUR kapitala je ustvarilo 34,93 EUR C(istega dobicka. Povecanje ROE je
posledica rasti €istega dobicka in relativho stabilnega kapitala, kar kaZe na visoko
sposobnost podjetja za ustvarjanje dobicka za lastnike.

V tabeli 7 so prikazani izbrani kazalniki uspesnosti poslovanja podjetja X za tekoce in
preteklo leto.

KAZALNIKI Tekoce Preteklo
leto leto

Delez dolzniSkega financiranja 1,78 % 5,87 %
EBIT 15.567,88 | 6.493,59
EBITDA 16.639,60 | 7.297,38
EBIT marza 42,43 % 29,75 %
EBITDA marza 45,35 % 33,07 %
Profitna marza 37,69 % 29,39 %

Tabela 7: IzraCun kazalnikov uspesnost poslovanja podjetjia X za tekocCe in preteklo
leto
(Lastni vir)

4.3 Primerjava kazalnikov podjetja X s podjetji iz iste panoge

V primerjalni analizi vsa izbrana podjetja po velikosti spadajo med mikro podjetja, saj
imajo razmeroma nizko Stevilo zaposlenih in omejene obsege poslovanja. Vsa
podjetja poslujejo v isti dejavnosti na slovenskem trgu in redno vodijo poslovne
evidence. Imena podjetij so zaradi varstva podatkov anomizirana, pri Cemer gre za
dejanska podijetja.

Tabela 8 prikazuje deleze kapitala in deleze dolga izbranih podjetij za tekoCe in
preteklo obdobje.

Delez kapitala Delez dolga
Tekoce leto | Preteklo leto | Tekoce leto | Preteklo leto
Podjetje X 98,22 % 94,13 % 1,78 % 5,87 %
Podjetje A 76,18 % 91,75 % 23,82 % 8,25 %
Podjetje B 97,64 % 85,78 % 2,36 % 14,22 %
Podjetje C 62,46 % 47,88 % 34,32 % 52,12 %

Tabela 8: DelezZi kapitala in deleZi dolga izbranih podjetij v tekoCem in preteklem letu

(Lastni vir)
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Iz tabele 8 je razvidno, da podjetje X izkazuje izjemno stabilno finanéno strukturo, saj
ima v tekoCem letu delez kapitala 98,22 % in delez dolga le 1,78 %. Tako podjetje
skoraj v celoti temelji na lastniSkem financiranju. Podobno velja za podjetje B, kjer se
je delez kapitala povecCal z 85,78 % na 97,64 %. Podjetie C izkazuje izrazito
izboljSanje, saj se je delez kapitala povecal z 47,88 % na 62,46 %, delez dolga pa
zmanjsal z 52,12 % na 34,32 %, kar kaze na prehod iz bolj zadolZene v stabilnejSo
finan€no strukturo.

Kljub izboljSanju pa podjetje $e vedno izkazuje visjo stopnjo zadolZzenosti v primerjavi
z ostalimi podjetji, kar pomeni vegje finanéno tveganje. Ceprav podjetje C $e vedno
ostaja bolj zadolzeno kot podjetji X in B, gre za najvecjo relativno izboljSavo v strukturi
financiranja, kar kaze na aktivho prestrukturiranje in krepitev financne stabilnosti.
Nasprotno pa podjetje A beleZi poslabSanje finanéne strukture, saj se je delez kapitala
zmanjsal z 91,75 % na 76,18 %, delez dolga pa se je povecal na 23,82 %. Kljub temu
kapital $e vedno predstavlja vecinski vir financiranja, vendar trend kaze na pove¢ano
zadolzevanje, kar lahko pomeni vi§je finanéno tveganije.

Tabela 9 prikazuje izbrane kazalnike za podjetja, ki delujejo v isti panogi za tekoce
leto.

Podjetje X | Podjetje A | Podjetie B | Podjetje C
Kratkoroéni koeficient 54,29 4. 47 29,15 1,06
Pospeseni koeficient 54,29 2,81 29,15 0,80
Hitri koeficient 38,41 0,15 28,15 0,08
TIE / 0,81 / 1,81
Neto finan¢ni dolg —2,06 1,00 -1,39 0,50
ROA 26,21 % 3,27 % 32,66 % 10,78 %
ROE 34,08 % 4,10 % 51,21 % 17,59 %
Koeficient gospodarnosti 1,56 1,03 2,20 1,09
poslovanja
EBIT marza 42,43 % 3,10 % 54,62 % 9,07
EBITDA marza 45,35 % 8,53 % 77,43 % 19,30
Profitna marza 37,69 % 2,61 % 42,31 % 7,12

Tabela 9: Izbrani kazalniki podjetja v teko¢em letu
(Lastni vir)

Likvidnost podjetij, merjena s kratkoro€nim, pospeSenim in hitrim koeficientom, kaze,
da podjetje X izstopa z izjemno visokimi vrednostmi. Podoben trend je opaziti tudi pri
podjetju B, kjer sta kratkoroCni in pospeseni koeficient enaka (29,15), hitri koeficient
pa znasa 28,15. Enakost kratkoro€nega in pospeSenega koeficienta pri obeh podjetjih
kaze na odsotnost zalog, kar pomeni, da kratkoroCna sredstva pretezno sestavljajo
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najbolj likvidne oblike sredstev, kot so denarna sredstva in kratkoroCne terjatve. To
se odraza tudi v zelo visokih vrednostih hitrega koeficienta. Nasprotno pa pri podjetjih
A in C pospeSeni koeficient odstopa od kratkoroCnega, kar kaze, da zaloge
predstavljajo pomemben del kratkoro¢nih sredstev. Hitri koeficient pa je pri teh
podjetjih bistveno niZji, zlasti pri podjetju C, kjer znada le 0,08. TakSne razlike
nakazujejo omejeno razpolozljivost likvidnih sredstev.

Finan¢na stabilnost, ocenjena z neto finan¢nim dolgom in kazalnikom TIE, kaze
razlike predvsem pri neto finanénem dolgu. Podjetji X (-2,06) in B (-1,39) imata
negativen neto financni dolg, kar pomeni, da razpolagata z ve¢ likvidnimi sredstvi kot
finan&nimi obveznostmi. Podjetji A (1,00) in C (0,50) imata pozitiven neto dolg, kar
kaZe na vecjo odvisnost od zunanijih virov financiranja. Kazalnik TIE je izracunan le
pri podjetjih A in C (0,81 in 1,81), medtem ko pri podjetjih X in B ni relevanten zaradi
odsotnosti finanénih odhodkov, kar pomeni, da ti dve podjetji nimata stroSkov obresti.

Donosnost podjetij, merjena z ROA, ROE in €isto dobi¢konosnostjo prihodkov, kaze,
da podjetji B (ROA 32,66 %, ROE 51,21 %) in X (ROA 26,21 %, ROE 34,08 %)
dosegata visoko ucinkovitost uporabe sredstev in kapitala. Podjetji C (ROA 10,78 %,
ROE 17,59 %) in A (ROA 3,27 %, ROE 4,10 %) izkazujeta niZjo donosnost. Koeficient
gospodarnosti poslovanja potrjuje te ugotovitve, saj podjetie B dosega najvi§jo
vrednost (2,20), podjetje X dobro gospodarnost (1,56), medtem ko sta podjetji A (1,03)
in C (1,09) blizje meji 1, kar kaze na omejeno ustvarjanje presezka prihodkov nad
odhodki (dobicek).

Analiza EBIT in EBITDA marz, ponovno izpostavi podjetji B in X. Podjetje B ima
najvisje vrednosti marze (EBIT marza 54,62 %, EBITDA marza 77,43 %), kar
nakazuje na zelo ucinkovit poslovni model in visoko dodano vrednost na enoto
prihodkov. Podjetje X prav tako dosega solidno uspeSnost z EBIT marzo 42,43 % in
EBITDA marzo 45,35 %. Podjetji A in C dosegata znatno nizje vrednosti, pri cemer
podjetje A skoraj ne dosega rentabilnosti (EBIT marza 3,10 %, profitna marza 2,61
%), kar odraza manj ucinkovito obvladovanje stroSkov ali nizjo dodano vrednost na
enoto prihodkov.

4.4 Konéno mnenje o kreditni sposobnosti podjetja X

Na podlagi izvedene analize finanCnega polozaja ocenjujemo, da je podjetie X
kreditno sposobno in finanéno stabilno. To potrjujejo visoka likvidnost, ugodna
struktura financiranja in nizka stopnja zadolZenosti.

Visoka likvidnost kaze, da podjetje razpolaga z zadostnimi kratkoroCnimi sredstvi za
pravoCasno poravnavo svojih obveznosti, s ¢imer se bistveno zmanjSuje tveganje
nelikvidnosti. Nizka stopnja zadolZenosti hkrati nakazuje omejeno odvisnost od tujih
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virov financiranja, kar dodatno prispeva k stabilnosti poslovanja in zmanjSuje
izpostavljenost finanénim tveganjem. Razmeroma visok delez lastniSkega kapitala v
strukturi financiranja krepi finanéno neodvisnost podjetja in povec€uje zaupanje
upnikov, saj kaze na trdno finan¢no osnovo in sposobnost pokrivanja morebitnih
izgub. Dodatno stabilnost potrjuje negativni neto finan¢ni dolg, kar pomeni, da
podjetje razpolaga s presezkom denarnih sredstev in ni odvisno od dolzniSkega
financiranja za izvajanje tekoCega poslovanja. Odsotnost obrestnih obveznosti
podjetju omogoca vecjo fleksibilnost pri izkoris€anju investicijskih priloznosti.

Primerjalna analiza s podjetji v isti panogi kaze, da podjetje X izstopa predvsem po
visoki likvidnosti in nizki zadolZzenosti, medtem ko nekatera primerljiva podjetja
dosegajo visjo donosnost. Kljub temu ugotavljamo, da ima podjetje X dobre pogoje
za nadaljnjo rast in potencial za prevzemanje dodatnih finan¢nih obveznosti, ne da bi
pri tem bistveno ogrozilo svojo placilno sposobnost na kratki ali dolgi rok.
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5 ZAKLJUCKI

V diplomskem delu smo obravnavali ocenjevanje kreditne sposobnosti podjetij na
podlagi analize racunovodskih izkazov in finan¢nih kazalnikov. Osrednji cilj je bil
prouciti vlogo finanéne analize pri presoji kredithe sposobnosti pravnih oseb in
ugotoviti, v kolikSni meri lahko finan¢ni kazalniki sluzijo kot zanesljiva podlaga za
odloCanje kreditodajalcev. Analiza je pokazala, da so cilji dosezeni predvsem na
podro&ju kvantitativne presoje finanénega poloZaja podjetij, medtem ko sama
uporaba finan¢nih kazalnikov ne omogoca popolne ocene brez vkljucitve dodatnih
kvalitativnih informacij, ki vplivajo na tveganje kreditiranja.

V uvodu postavljene trditve, da so raCunovodski izkazi klju€ni vir informacij za presojo
kreditne sposobnosti, se v veliki meri potrjujejo. Kazalniki likvidnosti, zadolzenosti in
donosnosti pomembno vplivajo na oceno tveganja posameznega podjetja, vendar
sami ne zadostujejo za celovito presojo, saj ne zajemajo stabilnosti poslovnega
modela, kakovosti managementa in konkurencnega polozaja podjetja.

Pri preverjanju hipotez smo ugotovili, da se kreditna sposobnost podjetij znotraj iste
panoge razlikuje, kar potrjuje prvo hipotezo. Odstopanja izhajajo iz razlik v strukturi
financiranja, u€inkovitosti poslovanja in sposobnosti ustvarjanja denarnih tokov.
Drugo hipotezo, da likvidnost predstavlja kljuCni dejavnik pri presoji kreditne
sposobnosti, lahko prav tako potrdimo, pri Eemer je likvidnost nujen, ne pa zadosten
pogoj za pozitivnho oceno.

Kljuéna ugotovitev dela je, da finanCna analiza predstavlja temeljno izhodiS€e za
presojo kreditne sposobnosti, pri ¢emer njena zanesljivost bistveno naraste ob
vklju€itvi dodatnih kvalitativnih informacij. V praksi to pomeni uporabo kombiniranih
pristopov, ki poleg finan¢nih kazalnikov upostevajo poslovni model, stabilnost
denarnih tokov in boniteto podjetja, kar omogoca natancnejSe ocenjevanje tvegan;j in
zmanjSuje moznost napacnih kreditnih odloCitev. Predlagana reSitev je kratkorocno
izvedljiva, saj temelji na obstojeCih podatkih in metodah finanéne analize. Za
dolgoro¢no ucinkovito uporabo pa je potrebno sistemati¢no vkljuéevanje napovedi
denarnih tokov, nefinanénih kazalnikov in razvoj standardiziranin modelov, Ki
omogocajo vecjo primerljivost med podjetji. Omejitve naloge izhajajo predvsem iz
omejenega Stevila analiziranih podjetij in javno dostopnih podatkov, kar zmanjSuje
moznost SirSe posploSitve rezultatov.

Za mikro, mala in srednje velika podjetja so rezultati dela posebej uporabni. Redno
spremljanje klju¢nih finan¢nih kazalnikov, optimizacija denarnih tokov ter upravljanje
likvidnosti in zadolZenosti lahko pomembno vplivajo na kreditno sposobnost in dostop
do virov financiranja. Dolgoro€no je pomembno vzdrzevanje uravnotezene strukture
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financiranja, stabilnega poslovanja in transparentnosti, kar krepi zaupanje med
podijetjem in kreditodajalci.

Na podlagi celotne analize lahko zaklju¢imo, da ostaja finan¢na analiza kljucni
element presoje kredithe sposobnosti, vendar njena dejanska uporabna vrednost
izhaja iz njene integracije v SirSi, celostni okvir odlo¢anja, ki vkljuCuje tako
kvantitativne kot kvalitativnhe informacije in omogo¢a bolj informirane in zanesljive
odloditve.
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Priloga 1: Bilanca stanja podijetja X za leto 2024 v EUR.

2024 2023
SREDSTVA 50.345,18 | 55.191,30
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 1.802,51 | 2.874,23
|. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 0,00 0,00
1. Neopredmetena sredstva 0,00 0,00
2. Dolgoroéne ACR 0,00 0,00
II. Opredmetena osnovna sredstva 1.802,51 | 2.874,23
lll. Nalozbene nepremicnine 0,00 0,00
IV. Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe 0,00 0,00
1. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil 0,00 0,00
2. Dolgorocna posojila 0,00 0,00
V. Dolgoro¢ne poslovne terjatve 0,00 0,00
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 48.542,67 | 52.317,07
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0,00 0,00
Il. Zaloge 0,00 0,00
lll. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 0,00 0,00
1. Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 0,00 0,00
2. KratkoroCna posojila 0,00 0,00
IV. KratkoroCne poslovne terjatve 14.195,83 | 8.668,03
V. Denarna sredstva 34.346,84 | 43.649,04
C. KRATKOROCNE ACR 0,00 0,00
Zunajbilan€na sredstva 0,00 0,00
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 50.345,18 | 55.191,30
A. PODJETNIKOV KAPITAL 49.451,02 | 51.949,48
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PCR 0,00 0,00
1. Rezervacije 0,00 0,00
2. Dolgoro€ne pasivne Casovne razmejitve 0,00 0,00
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 0,00 0,00
I. Dolgoro¢ne finan&ne obveznosti 0,00 0,00
Il. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 0,00 0,00
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 894,16 | 3.241,82
I. Obveznosti, vkljuCene v skupine za odtujitev 0,00 0,00
Il. Kratkoroéne finanéne obveznosti 0,00 0,00
lll. Kratkoro€ne poslovne obveznosti 894,16 3.241,82
D. KRATKOROCNE PCR 0,00 0,00
Zunajbilanéne obveznosti 0,00 0,00

Tabela 10: Bilanca s stanja podjetja X za leto 2024 v EUR
(Vir: AJPES, 2025)
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Priloga 2: Izkaz poslovnega izida podjetja X za leto 2024 v EUR.

DELOVNIH UR V OBRACUNSKEM OBDOBJU

2024 2023
1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 36.693,34 | 21.824,44
2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN 0,00 0,00
NEDOKONCANE PROIZVODNJE
3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE 0,00 0,00
STORITVE
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 6.600,00 | 5.285,88
5. Stroski blaga, materiala in storitev 17.589,90 | 12.267,99
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter | 17.134,19 | 11.476,31
stroski porabljenega materiala
b) Stroski storitev 455,71 791,68
6. Stroski dela 0,00 0,00
a) Stroski plac 0,00 0,00
b) Stroski pokojninskih zavarovanj 0,00 0,00
c) Stroski drugih socialnih zavarovan;j 0,00 0,00
¢) Drugi stro$ki dela 0,00 0,00
7. Odpisi vrednosti 1.071,72 803,79
a) Amortizacija 1.071,72 803,79
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih 0,00 0,00
sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih 0,00 0,00
sredstvih
8. Drugi poslovni odhodki 9.063,84 | 7.544,95
9. Financni prihodki iz delezev 0,00 0,00
10. Finan¢ni prihodki iz danih posojil 0,00 0,00
11. Financni prihodki iz poslovnih terjatev 0,00 3,99
12. Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih 0,00 0,00
nalozb
13. Finanéni odhodki iz finan&nih obveznosti 0,00 84,15
14. Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 0,00 0,00
15. DRUGI PRIHODKI 1,47 0,00
16. DRUGI ODHODKI 0,00 0,00
17. Poslovni izid obradunskega obdobja (podjetnikov | 15.569,35 | 6.413,43
dohodek/negativni poslovni izid)
18. POVPRECNO STEVILO ZAPOSLENIH NA PODLAGI | 0,00 0,00

Tabela 11: Izkaz poslovnega izida podjetja za leto 2024 v EUR

(Vir: AJPES, 2025)
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