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POVZETEK

Diplomsko delo je usmerjeno predvsem v numeri¢no poro€ilo Matrika/ISBS za
vzajemni sklad. Pred natancno analizo omenjenega poro€ila so predstavljeni,
opredeljeni in opisani subjekti, ki so tesno povezani z vzajemnim skladom, oziroma
subjekti, brez katerih vzajemni sklad sploh ne more obstajati.

Na primeru so prikazane aktivnosti osebe, ki zeli postati sorazmerni lastnik
vzajemnega sklada, in pretvorba posameznega vplacila sredstev v enote
vzajemnega sklada. Vplacilo sredstev ima razli¢ne vplive na tri razli¢ne subjekte, ki
so med seboj tesno povezani: investitorja, vzajemni sklad in druzbo za upravljanje.

V diplomskem delu so predstavljeni tisti uporabniki, ki se sre€ujejo z informacijami
0z. s podatki vzajemnega sklada v obliki matricnega porocila Matrika/ISBS.
Hipoteti¢no je prikazan videz poro€ila Matrika/ISBS. Nasteti in opisani so Sifranti in
postavke, ki sestavljajo to porocilo. Po odsekih je predstavljeno, kako se to porocilo
izpolnjuje.

KLJUCNE BESEDE

- Investicijski sklad

- Druzba za upravljanje

- Cista vrednost sredstev sklada
- Matrika/ISBS

- Vzajemni sklad



ABSTRACT

There are additional presentations and explanations of some legal types of entities
which are in close relation with existence of mutual fund, as they could not be legally
registered without direct connections to such entity.

Through direct example is shown which basic parameters and principle of
calculation is used for direct investor’s participation in subscription or redemption of
units in mutual fund. The deposited funds in subscription process have influence on
three involved and closely interrelated parties which are Investor, Mutual Fund and
asset Management Company.

In study are included and presented users which are involved in obtaining and
processing information in format of numerical matrix report Matrica/ISBS.

The format of numerical matrix report is hypothetical presented with classification of
parameters and accounting principles which are part of this report. In details is
explained process of fulfilling such report presented for each separated part of
report.
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1 UvOoD

1.1 Predstavitev problema

Investicijski skladi tudi v Sloveniji spadajo med najpopularnejSe in najpogostejSe
oblik investiranja premozenja. Namenjeni so ljudem, ki Zelijo doseCi donose in bi
radi plemenitili premozenje. Naloga investicijskih skladov je, da sredstva, zbrana od
investitorjev, plemenitijo z nacdinom razprSitve nalozb in jih &im ucinkoviteje in
uspesneje upravljajo.

Ker je v investicijskih skladih premoZenje velikega Stevila investitorjev, je potrebna
visoka stopnja nadzora nad poslovanjem vzajemnih skladov. Tega med drugimi
izvaja tudi Agencija za trg vrednostnih papirjev, ki deluje v javhem interesu kot
neodvisna organizacija z namenom zascite investitorjev in razvoja trga vrednostnih
papirjev.

Finan¢no racunovodstvo se ukvarja s pripravo racunovodskih izkazov za
racunovodsko poroCanje. O poslovanju podjetja poro¢a predvsem zunanjim in
notranjim uporabnikom (Zdravje, 2011/2012). Ravno tako se ukvarja z
raCunovodskimi podatki in informacijami za poroCanje o poslovanju za investicijske
sklade. Na ATVP se dnevno, mesec¢no, letno in na zahtevo poSiljajo podatki o
poslovanju.

V tem diplomskem delu smo se osredotodili predvsem na poro€anje zunanjemu
regulatorju, natancneje to¢no doloéenemu numeri€nemu porocilu Matrika/ISBS za
vzajemne sklade. Po 1. 4. 2004, ko je Slovenija postala del evropske druzine, je
priSlo do pomembnih sprememb na podrodju poro€anja. Ker uporabniki podatkov
niso bili ve€¢ samo znotraj ozemlja Republike Slovenije, sta bili tako uskladitev z
Evropskimi smernicami in direktivami kot tudi prilagoditev ucinkovitega
informacijskega sistema nujni. To je bilo z veliko dela, ¢asa in finan¢nih sredstev,
predvsem pa tesnega sodelovanja med razli¢nimi podrodji (statistiko, nadzorniki,
analitiki in raCunovodstvi) in to z vsemi poroCevalskimi institucijami, uvedeno z
matricnim poroCanjem.

Oblika in vsebina Matrike/ISBS, ki bo predstavljena v diplomski nalogi, je zadnja
verzija, ki se trenutno uporablja za vzajemne sklade. Velika prednost matricnega
poroCanja je, da se je zmanjSalo Stevilo obstojeCih poroCil, s ¢imer so se zmanjsali
tudi financni stroski. ZmanjSala pa se tudi poraba €asa, ki je bila namenjena sestavi
porocil. Prvo matri¢no porocanje so za vzajemne sklade izvedli januarja 2009.
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1.2 Cilji naloge

Cilj diplomskega dela je v celoti in zelo natanéno analizirati in obrazloZiti pravila
mesecénega porocila Matrika/ISBS, ki ga izdela Druzba za upravljanje za vzajemni
sklad. Hkrati je cilj predstaviti vplive vpladila sredstev v vzajemni sklad ter potek
podatkov, ki izhajajo iz tega porocila, in predstaviti konCnega uporabnika teh
podatkov. Diplomsko delo je razdeljeno v 4 sklope.

V prvem sklopu v poglavju 2 so predstavliene predvsem sploSne znacilnosti
investicijskih skladov in njihova delitev, sploSne znadilnosti druzb za upravljanje ter
pojasnila o medsebojni povezavi.

V drugem sklopu v poglavju 3 je predstavljen izraéun vplacila sredstev v vzajemni
sklad in vpliv posameznega investitorjevega® vplagila na vzajemni sklad in DZU.

V tretiem sklopu v poglavju 4 je na diagramu orisana pot podatkov s porocila
Matrika/ISBS in predstavljen njegov zadniji uporabnik.

Zadniji, Cetrti sklop v poglavjih 5 in 6, pa je namenjen predvsem analiziranju porocCila
Matrika/ISBS oz. natanéni razdelitvi. Najprej so predstavljena sploSna pravila in
opredelitev postavk in Sifrantov, medtem ko v zadnjem, 6. poglavju, sledi natan¢na
raz€lenitev in analiza porocCila Matrika/ISBS.

1.3 Predstavitev okolja

Gre predvsem za sklepanje in opaZanja iz lastnih izkuSenj, iz prakse dela v
podjetjih, ki delujejo na finanénih podrogjih. Izkudnje so pridobljene predvsem v
velikem banénem sistemu in Druzbi za upravljanje d.d. Na projektno razvojnem delu
v podjetju temelji predvsem prakti¢ni del naloge.

1.4 Predpostavke in omejitve

Oblika porodcila, ki bo prikazana v diplomskem delu, je predpisana v ZIZDU-2 in je
javno objavljena. Vsebina podatkov pa je popolnoma izmisljena, saj so resnicni
podatki zaupni in brez vednosti podijetja z njimi ni dovoljeno razpolagati. Za uporabo
podatkov, ki niso javno dostopni, je avtor dela kazensko odgovoren.

! Investitor, vlagatelj in naloZbenik so sopomenke. Gre za osebo, ki svoja sredstva investira,
vlaga ali nalaga v vrednostne papirje ali druge kapitalske nalozbe. V diplomski nalogi se
pojavljajo vsa tri poimenovanja.
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1.5 Metode dela

V diplomskem delu sta za prikaz stanja uporabljeni predvsem metoda deskripcije in
metoda kompilacije:

e metoda deskripcije (opisovanije),

¢ metoda kompilacije (povzemanije razli¢nih domacih in tujih virov).

2 VZAJEMNI SKLAD IN Z NJIM POVEZANI SUBJEKTI

Na kratko povedano so Vzajemni, Krovni, Alternativni skladi in Investicijska druzba
produkti Druzbe za upravljanje. Delijo se na odprte in zaprte investicijske sklade, kot
kaZe slika spodaj. Z eno besedo pa so vsi skladi ne glede na delitev investicijski
skladi.

V nadaljevanju so opisane znacilnosti posameznih investicijskih skladov in druzbe

za upravljanje.

| Druzba za upravljanje
)

Investicijski sklad

Vzajemni sklad
Krovni sklad
Alternativni sklad

Investicijska druzba

Slika 1: Razélenitev, oris
(Vir: Lasten)

2.1 Druzba za upravljanje

Druzba za upravljanje (v nadaljevanju DZU) je gospodarska druzba s sedezem v
Republiki Sloveniji. Opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov na podlagi
dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju ATVP). DZU je lahko
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organizirana kot delniSka druzba, evropska delni8ka druzba ali kot druzba z
omejeno odgovornostjo (e-ZISDU-2, 31. &len). V DZU-ju so zaposleni predvsem
usposobljeni finanéni strokovnjaki, kot so finanéni analitiki? in upravljavci.

Naloge in dolznosti DZU so predvsem naslednje (Dimovski, 1995):

e mesecno poroc¢anje o nakupih in prodajah vrednostnih papirjev,

e odgovornost za izdelavo raCunovodskih izkazov, ki morajo biti skladni s
predpisi in zakoni,

e zasledovanje nalozbene politike v skladu s prospektom?,

e vodenje postopkov v zvezi z ustanovitvijo skladov,

e zagotavljanje strokovno usposobljenih ljudi za upravljanje z nalozbami
skladov,

e skrb za ustrezno razprSenost vrednostnih papirjev,

e pripravljanje predloga razdelitve dobicka.

Pravila, ki jih mora DZU upostevati pri svojem delovanju, pa so:
e pravila varnega in skrbnega poslovanja,
e prepoved zlorabe notranjih informacij,
e varovanje zaupnih podatkov,
o kapitalska ustreznost DZU,
e pravila ravnanja pri opravljanju storitev DZU.

2.2 Investicijski sklad

Investicijski sklad je podjem, katerega edini nhamen je javno zbiranje denarnih
sredstev investitorjev* in nalaganje teh sredstev v vrednostne papirje in druge
likvidne finan¢ne naloZbe po nacelih razprsitve tveganj. Bolj na kratko povedano gre
za posebno obliko druzbe za zbiranje kapitala. Namesto da bi sklad pridobljena
finanéna sredstva namenil na primer za proizvodnjo dejavnost, kupi vrednostne
papirje, ki so jih izdale druge druzbe. Namen ustanovitve investicijskih skladov je, da
se zagotovi ¢im ucinkovitejSe in uspesnejSe upravljanje, da bi bil dosezen ¢im vedji
donos in da se omogoéi &im vedja diverzifikacija® investiranja. To pomeni, da

? Naloga finanénega analitika je predvsem priprava podrobnejsih finanénih analiz.

® Prospekt je dokument, v katerem je vzajemni sklad predstavljen potencialnim investitorjem.
Vsebovati mora vse potrebne podatke, na podlagi katerih investitor lahko sprejme odlogCitev
0 morebitnem investiranju prihrankov v vzajemni sklad.

4 Investitorje delimo na individualne (fizi€ne in pravne osebe) in institucionalne (financne
institucije, ki investirajo v svojem imenu na tuj raun, kot npr. zavarovalnice, pokojninski
skladi, stanovanijski skladi).

> Preprosta razlaga pojma diverzifikacija, kot jo navaja Svilan, je, »da ni smiselno dajati vseh
jajc v eno koSaro« (Svilan,1990, str. 193), kar pomeni, da vec¢ razli¢nih vrednostnih papirjev v
portfelju predstavlja manj$e tveganje.
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upravljavec oblikuje dolo¢en portfelj, ki je kolekcija individualnih vrednostnih
papirjev. Namen tega je, da daje vsota donosa vseh teh vrednostnih papirjev vedji
donos, kot pa bi ga dalo vlaganje v posamezne vrednostne papirje, seveda pa to ni
tako preprosto. Tako investitorji kot upravljavci Zelijo doseci ¢im vecji donos ob &im
manjSem tveganju (Sibil, 1995). Investicijskih skladov je veC vrst, saj je le tako
mogoce zadovoljiti razli€ne investicijske potrebe in Zelje posameznikov. Osnovno se
investicijski skladi delijo na odprte in zaprte investicijske sklade. Gre za eno izmed
zakonsko najstroZje reguliranih podrodij.

2.3 Odprtinvesticijski sklad

Pri obliki odprtega investicijskega sklada se dnevno opravljajo nakupi in prodaje
enot, kar vpliva na dnevno spremembo enot v obtoku in Cisto vrednost sredstev (v
nadaljevanju CVS). Poslediéno se skladno s tem spreminja tudi kapital sklada.
Imetnik enot sklada ima pravico kadarkoli prodati enote sklada po vrednosti enote
premozZenja (v nadaljevanju VEP) na dan, ko je podana zahteva. VEP je vrednost
enote premozenja, ki je enaka disti vrednosti sklada, deljena z enotami v obtoku
sklada na obracunski dan. Najbolj tipi€en primer odprtega investicijskega sklada je
vzajemni sklad. V odprte investicijske sklade pa spadajo Se alternativni in krovni
skladi.

2.3.1 Vzajemni sklad

Spada med odprte investicijske sklade. Gre za zdruZzeno premoZenje vecjega Stevila
investitorjev in zbira njihova denarna sredstva. Z zbranimi sredstvi kupuje
vrednostne papirje v okviru investicijskih ciljev in politike, ki so v naprej dolo¢eni v
prospektu sklada. Predvsem omogoca enostavno in poceni varéevanje v vrednostne
papirje.

Vzajemni sklad nima oblike pravne osebe, saj je to na nek nacin produkt Druzbe za
upravljanje. PremozZenje vzajemnega sklada je razdeljeno na enote. Ob ustanovitvi
vzajemnega sklada se dolo€i nominalna oziroma zacletna vrednost enot
premozenja. Nato pa se VEP vsak dan spreminja glede na poslovanje in gibanje
teCajev in cen nalozb.

Vsak vzajemni sklad mora imeti odprt denarni raCun pri banki skrbnici, na katerega
investitor vplaca denarna sredstva za nakup enot premoZenja vzajemnega sklada.
Nakup enot je neomejen, saj je vrednost sklada neomejena. Prav tako ni omejena
prodaja enot do viSine pridobljenega Stevila enot, kar pomeni, da lahko investitor
proda le toliko enot, kolikor jih je kupil.
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2.3.2 Krovni sklad

Krovni sklad je dejansko skupina, sestavljena iz najmanj dveh vzajemnih skladov, ki
se v tem primeru imenujejo podskladi. Krovni skladi trenutno Se nimajo svojega
racuna, na katerega bi lahko potencialni vlagatelji vpla¢ali z eno polozZnico in to v
veC razlicnih podskladov. Zakonsko je sicer dolocen v ZISDU-2 v tocki 8.3 312.
¢lena, vendar se v praksi Se ne izvaja.

Bistvo in namen ustanovitve krovnih skladov sta opisana v nadaljevanju.

o Vlagatelj podpiSe samo eno pristopno izjavo, s katero ima zagotovljen dostop
v vse podsklade krovnega sklada.

¢ Omogocen je enostavnejsi prestop med podskladi enega krovnega sklada
brez dodatnih stroSkov.

¢ Vlagatelj ob prenaSanju sredstev med poskladi enega krovnega sklada ne bo
obdavéen, Ceprav ustvari kapitalski dobi¢ek. Davéna obveznost kapitalskega
dobi¢ka nastopi Sele v trenutku konéne prodaje enot podskladov krovnega
sklada, se pravi ob izplaCilu na osebni racun. Dav€na obveznost pa nastane
tudi v trenutku prenosa sredstev v podsklade drugega krovnega sklada, ki ga
upravlja druga DZU.

e DZU pripravi skupen prospekt krovnega sklada za vse svoje podsklade.

2.3.3 Alternativni sklad

Alternativni sklad je odprt investicijski sklad, ki ima ravno tako kot vzajemni skladi
premozenje lo€eno od premozenja DZU-ja. Razlika med njima je v tem, da prvo
vplagilo ne sme biti manj$e od 150.000 €, obradunsko obdobje za izradun CVS pa
ne sme biti krajSe od sedem dni in ne daljSe od enega leta. Vplacdilo je mozno ne
samo z denarnimi sredstvi, ampak tudi s prenosljivimi vrednostnimi papiriji.

2.4 Zaprtinvesticijski sklad

Pri zaprtem investicijskem skladu se lahko kupijo delnice le ob ustanovitvi
delniske druzbe, se pravi v primarni izdaji ali pa na sekundarnem trgu, kjer se po
izdaji trguje s temi delnicami. Kapital sklada je doloCen in se ne spreminja. Je
omejen, zato delnice ni mogoce prodati ali kupiti po VEP-u, ampak po ceni, ki se
doloéa glede na ponudbo in povprasevanje na sekundarnem trgu®.

6 Trg vrednostnih papirjev se deli na primarni in sekundarni trg. Na primarnem trgu
nastajajo nove finanéne oblike — vrednostni papirji. Na sekundarnem trgu se trguje z Ze
izdanimi vrednostnimi papirji. Sekundarni trg se deli tudi glede na mesto trgovanja, in sicer
na organiziran trg v obliki borze in OTC-trg (over the counter), kjer se trguje v neposrednih
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Primeri zaprtega investicijskega sklada so slovenske investicijske druzbe. Oblika
posameznega sklada je doloCena iz pravil upravljanja sklada oz prospekta
(razvr8€anje investicijskih skladov za izvajanje ZDOH-1).

2.4.1 Investicijska druzba

Investicijska druzba je bila delniSka druzba in je bila uvrS¢ena v zaprt investicijski
sklad. Ob ustanovitvi je imela dolo¢en osnovni kapital in Stevilo delnic. Do leta 2011
so se morale vse investicijske druzbe skladno z zakonom preoblikovati v vzajemne
sklade.

3  VPLIV POSAMEZNEGA VPLACILA NA VZAJEMNI
SKLAD IN DRUZBO ZA UPRAVLJANJE

Vlaganje prihrankov se morda zdi preprost proces, vendar Ce investitor Zeli doseci
nek pri¢akovan donos, ne da bi bil pripravijen v to vlagati pretirano veliko ¢asa in
tveganja, je prava odloditev investiranja ravno v katerikoli investicijski sklad.

Vendar pa je kljub temu pomembno, Cetudi investitor zaupa svoja sredstva v sklad,
ki velja za varno in dolgoroé&no nalozbo, da si postavi cilj in seveda ustrezni Casovni
okvir. Posamezni cilji se uresniujejo z razli€nimi nalozbami, ki imajo razlicne
stopnje tveganja in posledicno razlicne donose. Naceloma velja, da se kratkorocni
cilji uresniCujejo s kratkoro€nimi, dolgoroéni cilji pa z dolgoro€nimi nalozbami. Z
napacnimi opredelitvami cilja lahko izberemo napa¢no obliko nalozbe, s &imer
tvegamo vec ali manj, kot je primerno.

V nadaljevanju je na primeru prikazano vpladilo sredstev investitorja v simulirani
sklad ZAUPANJE-ABC.SI in na€in odraZanja teh sredstev z vidika investitorja,
sklada in DZU-ja.

3.1 Vplad€ilo sredstev z vidika investitorja

Za vplacilo sredstev in pristop k vzajemnemu skladu ZAUPANJE-ABC.SI se mora
potencialni vlagatelj oglasiti na pooblas€enem vpisnem mestu, da ga trzni agent
osebno identificira. Vlagatelj mora izpolniti Pristopno izjavo (priloga 1). Ko je
pristopna izjava podpisana, lahko na racun, ki je na njej naveden, investitor vplaca
poljubno vrednost sredstev, vendar ne manj, kot je vredna zaCetna 0z. nominalna

povezavah (raCunalniski ali telefonski) med posredniki, kar imenujemo »trgovanje prek
okenc«.

Martina Zupin: Rac¢unovodske informacije za poro¢anje o poslovanju vzajemnega sklada stran 7 od 40



B&B — Visja strokovna Sola Diplomsko delo viSjeSolskega strokovnega Studija

vrednost ene enote + vrednost provizije, ki je doloCena v prospektu sklada. V
prikazanem primeru je investitor dne 22. 8. 2012 vplac¢al 9.000,00 €.

DATUM VPLACILA 22. 8. 2012
Neto vpladilo v € 8.737,86
Vstopna provizija 3 % v € 262,14
Bruto vplacilo v € 9.000,00
VEP za obraCunski dan 22. 8. 2012 v € 6,9867
Stevilo kupljenih enot’ 1.250,6419

Tabela 1: Konverzija vplacila z dne 23. 8. 2012
(Vir: Lasten)

Tabela prikazuje konverzijo®, ki je bila dejansko opravljena na dan 23. 8. za vplaéilo,
nakazano dne 22. 8. na denarni radun Stevilka 02376-1122334455 vzajemnega
sklada ZAUPANJE-ABC.SI.

Vpla¢ano je bilo 9.000,00 €. Osnova za izra¢un 3-odstotne provizije je neto vplacilo
8.737,86. Dobili smo vrednost vstopne provizije 262,14 €. Neto vplacilo v € je
osnova za obracun Stevila enot. Neto vplacilo delimo z VEP, izraCunan dne 23. 8.
2012, vendar za obradunski dan® 22. 8. 2012, in dobimo kupljeno Stevilo enot
sklada. Skladno z ZISDU-2 se VEP izradunava na 4 decimalna mesta natan¢no in
posledi¢no so tudi kupljene enote vodene na 4 decimalna mesta natancno.

Po opravljeni konverziji je investitor postal lastnik sorazmernega dela premozenja
vzajemnega sklada. Investitor kupuje enote vzajemnega sklada vedno po neznani
vrednosti®, saj se je dne 23. 8. izradunaval VEP za dan 22. 8. Na dan 22. 8. pa je
investitor ze vplagal denarna sredstva in ni mogel vedeti, po kaksni ceni bodo
sredstva konvertirana.

Pri konverziji se za investitorja izdela obracun nakupa Investicijskega kupona
(priloga 2), ki sluzi kot informativhe narave. To pomeni, da se prodaja opravi, Ceprav
stranka pri zeleni prodaji enot nima tega dokumenta in predlozi zahtevo za prodajo

! Kupljene enote z vidika investitorja.

® V tem primeru konverzija pomeni postopek, ko se naredi preraéun iz vrednosti v enote.

° VEP se raéuna za en dan nazaj (obradunski dan), predvsem zaradi pridobitve te€ajev, ki so
potrebni pri izraunih in so iz razlicnega ¢asovnega pasu in delovnega €asa tujih borz.

1% Na dan vplagila ali prejema zahteve za izplacilo sredstev iz vzajemnega sklada VEP 3e ni
izraCunan. Zato se nakup/prodaja enot opravlja po neznani vrednosti in to je naknadno
izraunan VEP.
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enot. Investicijski kupon vzajemnega sklada je imenski vrednostni papir, ki se glasi
na dolo€eno Stevilo enot vzajemnega sklada.

Na spremembo CVS ne vplivajo samo vplagila in izplagila sredstev, ampak tudi
spremembe trznih cen in deviznih teCajev vrednostnih papirjev, ki jih ima sklad v
portfelju. Ce se bo vrednost vrednostnih papirjev, v katerih so investirana sredstva
vzajemnega sklada ZAUPANJE-ABC.SI, povecala, se bo povecala tudi vrednost
enote tega vzajemnega sklada, kar bo za investitorja pomenilo donos. Lahko pa se
zgodi tudi obratno in se ta donos manj3a ali pa Se celo preide v izgubo. To pomeni,
da je vrednost enote nizja od vrednosti enote, po kateri je investitor kupoval. Ob taki
situaciji ni smiselno prodajati enot vzajemnega sklada, bolje je poc€akati, da se
vrednost enote povrne vsaj na tisto vrednost, po kateri je bil nakup opravljen.

Za investitorja je ob vplacilu sredstev v vzajemni sklad dobro, da je vrednost enote
¢im nizZja, saj ima, Ce se nato vrednost enote veca, vecjo moznost zasluzka.

3.2 Vplacilo sredstev z vidika vzajemnega sklada

Vplacila sredstev v vzajemni sklad lahko znotraj enega dne vplivajo na dva razlicna
nacina:

¢ vplacilo sredstev v enote, kupljene po visji od nominalne vrednosti,

¢ vplacilo sredstev v enote, kupljene po manjsi od nominalne vrednosti.

Ravno tako imajo vpliv tudi izpladila sredstev, vendar bo v diplomski nalogi
poudarek samo na vplacilih.

Vplacila sredstev vplivajo tudi na spremembo v bilanci stanja vzajemnega sklada v
razredu 9 (opisan spodaj) in izkaz poslovnega izida sklada. Obe omenjeni porogili
sta temeljna radunovodska izkaza. Podatki iz bilance stanja so osnova, iz katere se
izdela raCunovodsko porocilo Matrika/ISBS. Pred prikazom in izraCunom teh dveh
dogodki po nacCelu dvostavnega knjigovodstva, kar pomeni, da vsak dogodek
povzro€i spremembo v vsaj dveh kategorijah (Zdravje, 2011/2012).

Vedeti je treba tudi, kakSen je kontni naért za vzajemne sklade zaradi lazje
predstave sprememb bilan¢nih kategorij. Na podlagi Zakona o revidiranju in
Slovenskih racunovodskih standardov 38 (v nadaljevanju SRS 38) je strokovni svet
Slovenskega instituta za revizijo sprejel Kontni nacrt za vzajemne sklade (Uradni list
RS &t. 118/2005). Trimestni sintetiCni konti so obvezni, medtem ko se analitine
konte razcClenjuje poljubno. Vzajemni skladi praviloma uporabljajo petmestne konte.
Za lazjo predstavo v tem diplomskem delu so spodaj nasteti samo razredi kontnega
nacrta.

Martina Zupin: Rac¢unovodske informacije za poro¢anje o poslovanju vzajemnega sklada stran 9 od 40



B&B — Visja strokovna Sola Diplomsko delo visjeSolskega strokovnega Studija

e RAZRED 1 - DENARNA SREDSTVA IN TERJATVE

V tem razredu se izkazuje dobroimetje na transakcijskih racunih v bankah in
drugih finanénih organizacijah. Dobroimetje na teh racunih se razClenjuje na
takoj razpolozljiva denarna sredstva in na denarna sredstva, vezana na
odpovedni rok. V tem razredu se izkazuje gotovina. LoCeno se izkazujejo
domaca in tuja denarna sredstva v blagajni. V tem razredu se izkazujejo tudi
terjatve iz poslovanja. LoCeno se izkazujejo terjatve za prodane vrednostne
papirje, terjatve za prodane investicijske kupone in druge terjatve.

e RAZRED 2 - KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

V tem razredu se izkazujejo vse vrste kratkoroCnih obveznosti v zvezi s
poslovanjem vzajemnih skladov. Znotraj te skupine se loCeno izkazujejo
obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev, obveznosti iz odkupa investicijskih
kuponov, obveznosti do drzavnih institucij, obveznosti do druzbe za upravljanje
in druge obveznosti. LoCeno se izkazujejo tako obveznosti do pravnih in fiziénih
oseb v drzavi in v tujini kot neiztrZzeni dobi€ki pri naloZbah, ki so Cisti ucinek
realnega, toda Se ne realiziranega povecanja vrednosti nalozb.

e RAZRED 3 - DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI

V tem razredu se izkazujejo nalozbe v dolgorone vrednostne papirje, tj.
vrednostne papirje, ki zapadejo v placilo v obdobju, daljSem od leta dni po izdaji,
oziroma ob prenehanju poslovanja izdajatelja. DolgoroCni vrednostni papirji se
raz€lenjujejo na dolgoro¢ne vrednostne papirje, ki jih je izdala Republika
Slovenija, dolgoro¢ne vrednostne papirje, s katerimi se trguje na borznem trgu,
dolgoro¢ne vrednostne papirje, s katerimi se trguje na prostem trgu, tuje
vrednostne papirje in druge vrednostne papirje. Lo¢eno se izkazujejo delnice in
obveznice; med njimi pa se lo¢eno izkazujejo drzavne, obcdinske in mestne
obveznice ter obveznice, ki so jih izdale gospodarske druzbe.

e RAZRED 4 — KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI

V tem razredu se izkazujejo kratkoro€ni vrednostni papirji, to so vrednostni
papirji, ki zapadejo v pladilo v letu dni po izdaji. LoCeno se izkazujejo kratkoroCni
vrednostni papirji, ki jih je izdala Republika Slovenija, drugi domadci kratkoro&ni
vrednostni papirji in tuji vrednostni papirji.

e RAZRED 5 - DEPOZITI

V tem razredu se izkazujejo depoziti bankam in drugim finan€nim organizacijam.
LoCeno se izkazujejo dolgoro€ni depoziti bankam in drugim finanénim
organizacijam (za ve€ kot eno leto) ter kratkoroCni depoziti bankam in drugim
finanénim organizacijam. Depoziti se razClenjujejo na depozite bankam in
drugim finan¢nim organizacijam v drzavi in v tujini.
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e RAZRED 6 — ODHODKI

V tem razredu se izkazujejo vsi odhodki vzajemnega sklada, predvsem pa
odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje, Ciste neiztrzene izgube pri nalozbah,
iztrzene izgube pri nalozbah, rezervacije in vsi drugi odhodki, povezani z
delovanjem vzajemnega sklada.

¢ RAZRED 7 - PRIHODKI

V tem razredu se izkazujejo vsi prihodki vzajemnega sklada. Logeno se
izkazujejo prihodki od obresti, prihodki od dividend, realizirani kapitalski dobicki
in drugi prihodki. Obresti zajemajo obraCunane obresti od vseh terjatev in
vrednostnih papirjev do dneva, ko je sestavljen racunovodski izkaz. Iztrzeni
dobi€ki pri naloZzbah zajemajo razliko med iztrzeno prodajno vrednostjo prodanih
nalozb in njihovo prevrednoteno nabavno vrednostjo.

e RAZRED 8 - POSLOVNI 1ZID
V tem obraCunskem razredu se spremlja ugotavljanje poslovnega izida.

e RAZRED 9 - INVESTICIJSKI KUPONI IN REZERVACIJE

Investicijski kuponi so vplacani investicijski kuponi; povecujejo se z vpladili
investicijskih kuponov, zmanjSujejo pa z njihovimi izplacili. Nerazdeljeni Cisti
dobi¢ek ali Cista izguba je dobicek poslovnega leta, prikazan v izkazu
poslovnega izida, ali izguba poslovnega leta, prikazana v izkazu poslovnega
izida.

Cisti dobi¢ek, prenesen iz prej$njih let, je nerazdeljeni oziroma $e ne izplagani
Cisti dobicek. V tem razredu se izkazujejo tudi rezervacije

Bilanca stanja vzajemnega sklada
AKTIVA PASIVA
Razred 1 Razred 2

Razred 3, 4, 5 Razred 7
Razred 6 Razred 9

Tabela 2: Bilanca stanja po razredih
Vir: Lasten
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3.2.1 Vplacilo sredstev v enote, kupljene po visji od nominalne vrednosti

Vrednost VEP-a, po kateri je bil izveden nakup, je 6,9867;
nominalna vrednost enote premozenja je 5,000.

Neto vplacilo v € 8.737,86
Vstopna provizija 3 % v € 262,14
Bruto vplacilo v € 9.000,00
VEP za obradunski dan 22. 8. 2012 v € 6,9867
Stevilo prodanih enot™ 1.250,6419
Nominalna vrednost enote sklada v € 5,0000

Tabela 3: Konverzija vplacila z dne 23. 8. 2012
(Vir: Lasten)

Dogodek 1: Vplagilo 9.000,00 eur_22.08.2013
Dogodek 2: Konverzija vplacila _23.08.2013

AKTIVA PASIVA
D RAZRED1-DENARNASREDSTVAIN TERJATVE K D RAZRED 2 — KRATKOROCNE OBVEZNOSTI K
(1) 9.000,00 (2) 9.000,00 9.000,00 (1)
Kon¢no stanje 9.000,00 262,14 (2)

262,14 Kon¢no stanje

PASIVA

D RAZRED 9 - INVESTICIJSKI KUPONI IN REZERVACIJE K
6.253,21 (2)
2.484,65 (2)

8.737,86 Kon¢no stanje
Slika 2: Izracun in prikaz vplaéila po vedji ceni od nominale v bilanci stanja
(Vir: Lasten)

Dogodek 1: Vplacilo 9.000,00 € 22.08.2013

Pri dogodku 1 so se povecala denarna sredstva na posebnem raunu vzajemnega
sklada in povecala se je tudi obveznost za prejete predujme za prodajo investicijskih
kuponov, in sicer v znesku 9.000,00 €.

Dogodek 2: konverzija vpla€ila_23.08.2013
Pri dogodku 2 je bila narejena konverzija. Za 1.250,6419 enot se je povecalo Stevilo
enot v obtoku sklada.

! Prodane enote z vidika vzajemnega sklada
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Nominalna vrednost vpla¢anih enot premozenja ‘ 6.253,21|
Izraun smo dobili tako, da smo Stevilo prodanih enot 1.250,6419 (iz tabele 2)
pomnozili z nominalno vrednostjo enote sklada 5,0000. Vrednost 6.253,21 se v
bilanci stanja zapiSe v razred 9, kot poveCanje, in sicer na konto nominalna
vrednost vpla¢anih enot premozenja.

VraCunani sprotni dobi¢ek v ceni prodanega kupona 2.484,65
Izracun smo dobili tako, da smo od bruto vplacila 9.000,00 odsteli provizijo 262,14
in nominalno vrednost vplacanih enot 6.253,21. Vrednost 2.484,65 se v bilanci
stanja zapide v razred 9, kot povec€anje, in sicer na konto vraCunani sprotni dobiek
v ceni prodanega kupona.

Obveznosti za provizije od vpladil 262,14

IzraCun smo dobili tako, da smo bruto vplacgilo 9.000,00 delili s 103 in pomnozili s
3. Vrednost 262,14 € se v bilanci stanja zapiSe v razred 2 kot poveCanje
obveznosti za provizije od vplagil. Ta obveznost se enkrat mesecno v skupnem
znesku prenese na prihodke druzbe za upravljanje, ki upravlja ta vzajemni sklad.

Obveznosti za prejete predujme in varscine 9.000,00

Vrednost 9.000,00 se v bruto bilanci zapi$e v razred 2 kot zmanj3anje kratkoro¢ne
obveznosti za bruto vplacilo.

VPLACILO v zgornjem primeru, vplagano po VISJI ceni od nominale vrednosti, je
torej pridobilo 2.484,65 € sprotnega dobi¢ka vzajemnemu skladu. Z vidika sklada
pomeni sprotni dobiCek povecevanje obveznosti do virov sklada. Sprotni dobi¢ek
vzajemnega sklada povecuje izid poslovnega izkaza.

Hkrati je nastala obveznost vzajemnega sklada do DZU v vrednosti provizije
262,14 € in obveznost do virov sredstev sklada v znesku 6.253,21 € (od neto
vplagila odstejemo sprotni dobicek). Ce vse skupaj sestejemo, dobimo 9.000,00 €,
kolikor je znaSalo bruto vplacilo.

Stanje bruto bilance pa se odraza tako, da so se povecala sredstva in viri sredstev,
kar kaze spodnja tabela.

Bilanca stanja
SREDSTVA OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
+9.000,00 + 9.000,00
Tabela 4: Sprememba kategorij v bilanci stanja
(Vir: Lasten)
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3.2.2 Vplacilo sredstev v enote, kupljene po nizji od nominalne vrednosti

Za prikaz je vzeta tabela 2, vendar je spremenjena spodnja postavka.
VEP za obraCunski dan 22. 8. 2012 | 3,9867

Vrednost VEP, po kateri je bil izveden nakup, je 3,9867;

nominalna vrednost enote premozenja je 5,000.

Dogodek 1: Vplacilo 9.000,00 eur_22.08.2013
Dogodek 2: Konverzija vplacila _23.08.2013
AKTIVA PASIVA
D RAZRED1-DENARNASREDSTVAIN TERJATVE K D RAZRED 2 — KRATKOROCNE OBVEZNOSTI K
(1) 9.000,00 (2) 9.000,00 9.000,00 (1)
Konéno stanje 9.000,00 262,14 (2)
262,14 Kon¢no stanje
PASIVA
D RAZRED 9 - INVESTICIJSKI KUPONI IN REZERVACWE K
(2) 2.220,90 10.958,76 (2)
8.737,86 Kon¢no stanje

Slika 3: Izracun in prikaz vplaéila po ceni, nizji od nominalne, v bilanci stanja
(Vir: Lasten)

Dogodek 1: Se ne spreminja ne glede na spremembo VEP.
Dogodek 2: Izradun se izvaja po enakem principu kot v zgornjem primeru, ko je
vplacilo sredstev v enote, kupljene po vedji od nominalne vrednosti.

Vpliv na bilanco stanja pa je drugagen. VPLACILO po NIZJI ceni od nominalne
vrednosti je vodilo v zmanjSanje za 2.220,90 € vraCunanega sprotnega dobicka v
ceni prodanega kupona vzajemnega sklada. To pomeni, da se je obveznost do virov
sredstev sklada zmanjSala, manjSi pa je tudi dobiCek vzajemnega sklada.
Obveznost za provizijo do DZU ostaja nespremenjena, saj izhajamo iz istega
vpladila v znesku 9.000,00 €.

Stanje bruto bilance ostaja nespremenjeno, in sicer se AKTIVA in PASIVA povecata
za znesek bruto vplacila (tabela 3).

3.3 Vpliv vplaéila na druzbo za upravljanje

DZU upravlja vzajemni sklad in to storitev zaraCuna v obliki upravljavske provizije.
Osnova za izradun je CVS. Upravljavska provizija predstavlja vegji delez prihodka
DZU, saj se obraCunava dnevno. ViSino provizije za upravljanje dolo¢i druzba sama.
IzraCunava pa se v skladu s tretjim odstavkom 231. ¢lena Zakona o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-2).
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Prihodek predstavlja tudi provizija pri posameznem vplacilu in izplacilu. Vstopna in
izstopna provizija sta dolo€eni in zapisani v prospektu in pravilih vzajemnega sklada.
Obicajno sta izrazeni v odstotkih, vendar ni nujno. Lahko je dolo€en tudi fiksen
znesek, Ce je tako dolo¢eno v prospektu. Enkrat meseéno sklad zapre obveznost za
provizije od vplacil/izplacil, skupna vrednost pa se prenese na prihodke DZU. Vec ko
je vpladil/izplagil, oziroma viSje ko so vrednosti teh v sklad, ve¢ prihodkov ima
druzba za upravljanje.

Ko pride do izpla€ila enot sklada, torej ko investitor enote, katerih lastnik je, proda
oz. jih sklad odkupi od investitorja, vpliva na obe proviziji, vendar razli¢no:
e pri enkratni izstopni proviziji se prihodek DZU poveca,
e izpladilo iz sklada pa zmanj$a CVS, ki je osnova za izraun upravljavske
provizije in posledi¢no tudi prihodke DZU.

Na konkretnem primeru je narejen izracun:
1. provizija, izraéunana iz CVS pred provizijo,
2. izraun CVS,
3. upravljavska provizija.
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&vs, ‘
izradunan Sredstva

pred ___ | sklada -

upravijavsko obveznosti
vizijo

Provizija
CVS pred

provizijo

v

Provizija iz CVS
Y | pred provizijo — | CVS X | 2,2%

v

Upravljavska
provizija v visini 2,2

%

Slika 4: Slikovna ponazoritev izraCuna upravljavske provizije
(Vir: Lasten)

Datum 22.8.2012
CVS pred provizijo 2,355.673,3700000000000000
Upravljavska provizija v % 2,20 %
Upravljavska provizija 206,4552674000000000
Cvs 2,355.466,9147325700000000

Tabela 5: CVS in upravljavska provizija za obradunski dan 22. 8. 2012
(Vir: Lasten)

Ker se upravljavska provizija raduna iz CVS, nam pa je znan samo CVS pred
izraCunano provizijo iz bilance stanja (od sredstev odStejemo obveznosti do virov
sredstev), racunamo po naslednji enacbi.
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Cista vrednost sklada ob koncu dne
po obracunanih provizijah

_CVS =<S
SDD
CVS =CvVvSp — P [V
b _ (C‘VS;z —P)xS
SDD .
Px<SDD =(Crsp — P)x<S CVSp

Px<xSDD =CVSp=<S —PxS

Cista vrednost sklada pred
obracunanih provizijah

Stevilo delovnih dni v letu (251)

znesek provizije

Px<xSDD+P=<xS =CVSpx=xS 3DD

Px(SDD+S)=Crsp=s

PzCéVprS P
SDD + S S

stopnja provizije

Enacba 1: Enacba za izracun upravijavske provizije
(Vir: Interno gradivo podjetja)

1. Provizija, izraéunana iz CVS pred provizijo

(Cvsp—P)xs
SDD

Px$DD =(CVSp—P)x S
P x 251 = (2.355.673,37 x 2,2%) — (P x 2,2%)
(P x 251) + (P x 2,2%) = 51.824,81
P x(251+2,2%)=51.824,81

_ 51.82481

 251x2,2%

P =206,4953

Po zgornji formuli je izradunana provizija, za katero je vzeta osnova CVS pred

provizijo.

2. lzradun CVS

CVS =CVSp—-P

CVS = 2.355.673,37 — 206,4953
CVS =2.355.466,87463

Izradunana provizija iz CVS pred provizijo je odsteta od CVS pred provizijo, saj ta
predstavlja obveznost sklada, in dobljena je &ista vrednost sklada (CVS).
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3. Upravljavska provizija

b _CVS xS
SDD
p _ 2:355.466,87463x2,2%

251
P =206,4552639

Iz CVS je izradunana upravljavska provizija, ki je obraduna na dnevni ravni. Enkrat
mesec€no pa se dejansko v skupnem znesku izplaca DZU. Vedja ko je Cista vrednost
sklada, vecje prihodke ima druzba za upravljanje.

Pregled CVS, provizije in VEP-a je v prilogi 3.

4  POTEK PODATKOV POROCILA MATRIKA/ISBS

Vsaka DZU ima v upravljanju ve¢ skladov oz. en krovni sklad, ki vsebuje razli¢éno
Stevilo poskladov. Ra¢unovodske 0z. numeri¢ne podatke o poslovanju investicijskih
skladov mora DZU zbrati v obliko, ki je zakonsko dolo¢ena v Uradnem listu RS,
8t.11 z dne 4. 2. 2103 na strani 1270, in jih zagotoviti BS. DZU dolznost poro¢anja
izpolni tako, da po Sklepu o poroCanju Investicijskih skladov posreduje porocili
Matrika/ISBS in Matrika/ISTR Agenciji za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju
ATVP). DZU posredujejo matricne podatke iz bilance stanja v obliki matricnega
poro&ila Matrika/ISBS* po stanju na zadnji obragunski dan v mesecu. Ravno tako
se posredujejo podatki o transakcijah, porocilo Matrika/ISTR, vendar to porocilo v
diplomskem v delu ni obravnavano. NCB'® same dologijo, kdaj morajo DZU
posredovati matricna porocila. V Sloveniji se podatki posredujejo najkasneje do
osmega dne v mesecu za pretekli mesec.

ATVP je z letom 2009 prevzela obveznosti matricnega poro€anja Banke Slovenije.
Podatki, zbrani iz matriénih porogil, so podlaga za pripravo drugih ad hoc' analiz za
potrebe drugih institucij (Ministrstvo za finance, Banka Slovenije, Zdruzenje druzb za
upravljanje investicijskih skladov idr.).

NCB oz. BS je dolzna agregirane™ podatke posredovati ECB 28. delovni dan, ki
sledi koncu meseca, na katerega se podatki nanasajo. ECB je centralna banka za
enotno evropsko valuto — evro. Njena glavna naloga je vzdrzevati njegovo kupno

'2 Oblika in vsebina poroéila Matrika/ISBS je opisana v poglavju 5.

¥ Nacionalna centralna banka

4 Ad hoc je fraza in pomeni »za ta namen«. Oznacuje reSitev, ki je specifiCna in se je ne da
posploSiti in je neuporabna za druge namene. Lahko bi uporabili tudi izraz »po meri«
£Wikipedia).

® ZdruZeno do najvigje ravni.
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mo¢ in s tem stabilnost cen v evroobmocju. Ima pa Se vrsto drugih nalog, tudi
statistiko. V sodelovanju z nacionalnimi centralnimi bankami pridobiva statistiCne
podatke in zagotavlja celovito statisticno sliko sektorja investicijskih skladov v
sodelujoCih drzavah €lanicah Evropske unije, ki se Stejejo kot eno gospodarsko
ozemlje (Uredba evropske centralne banke (ES), 5t. 958/2007).

Za priblizno predstavo, koliko porocil in podatkov pridobi kon&ni uporabnik podatkov
ECB, je na sliki 5 naveden primer. V primeru je navedena KBM Infond, DZU d.o.0.,
ki ima v upravljanju ve€ vzajemnih skladov (nastetih je le sedem, je pa v Sloveniji
priblizno 128 skladov razlicnih DZU-jev).

Vsak DZU mora za vsak sklad posebej pripraviti matri¢no porocilo, ki ga posreduje
NCB. Nato vseh 17 NCB posreduje podatke ECB. Zato je kljuénega pomena za
ucinkovito delovanje ECB ravno ucinkovit informacijski sistem. Nujno potrebno je
harmonizirati zbiranje statistiCnih podatkov in poroc¢anje, ki je v skladu z direktivami
in smernicami ECB. Ravno mnozi¢ni podatki so ustvarili potrebo po vzpostavitvi
sodobnega, fleksibilnega matricnega sistema porocanja.

Velika prednost je, da so vsi potrebni podatki zbrani v enem poroc€ilu. Podatki,
pridobljeni na tej osnovi, pa so veCnamensko uporabni (statistika, nadzor ...).
Prednost daje tudi poroCevalcem, saj bo slednji, posamezni podatek porocal le
enkrat, kar pa do vzpostavitve matricnega sistema ni veljalo, saj so se podatki
zaradi veCjega Stevila porocil lahko tudi podvajali.
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Slika 5: UdeleZenci prejema podatkov Matrika/ISBS
(Vir: Lasten)
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5  SPLOSNA PRAVILA SESTAVE MATRIKE/ISBS

DZU izpolni samo tista polja Matrike/ISBS, ki so oznacena s kljukico, druga ostanejo
prazna. Podatki, izrazeni vrednostno, se Crpajo iz bilance stanja sklada iz aktive in
pasive, ki morata biti izravnani. Ostali podatki so dolo€eni s Sifranti.
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wf o] «f =] =] = LY ] <] =] =] = wf «f «f <] <] <] <] 3 rsta zapisa g
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Slika 6: Obrazec Matrika/ISBS
(Vir: www.a-tvp.si/default.aspx?id=169)
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5.1 VSEBINA IN FORMAT ZAPISA

Stolpci, ki so obarvani z zeleno barvo, se nanasajo na oznake poro€ila in sklada.

1 Sifra poroéila: &tirimestna $ifra_ISBS oz ISTR
2 Datum poroéila: na katerega se nanaSajo podatki v matriki poro€anja oz.
kon¢ni datum obdobja. Datum se zapisuje v obliki llll-mm-dd
121  Za€etni datum obdobja: samo pri Matriki/ISTR
3 Vrsta zapisa: dvomestna Sifra
11 redno mesecno porocilo
91 porocilo na zahtevo
4 Obveznik poro¢anja: mati¢na Stevilka DZU
101 Oznaka investicijskega sklada: mati¢na Stevilka investicijskega sklada
130 Vrsta sklada: Sifra vrste sklada
128 Oblika sklada: dvomestna Sifra, in sicer:
01 vzajemni sklad
02 alternativni sklad
03 investicijska druzba
120 Indeksni sklad
1 DA
2 NE
5 Zaporedna Stevilka zapisa porocila

5.2 OPREDELITEV POSTAVK POROCILA

Stolpec, ki je obarvan modro, zajema postavke iz bilance stanja — SRS.

POSTAVKE SREDSTEV

F0100 Prenosljive vloge so vloge na vpogled v domadi ali tuji valuti (TRR,
CD_likvidna sredstva)
F0200 Druge vloge so vloge, ki jih ni mozno uporabljati za placevanje in jih

ni mozno zamenjati v prenosljive vloge brez pomembnejsSih omejitev
ali dodatnih stroSkov (depoziti, CD, Ki niso iztrZljivi)

FO0300 Kratkoro€ni dolzniski vrednostni papirji — so vrednostni papirji z
originalno zapadlostjo enega leta ali manj in obsegajo zakladne
menice, blagajniSke in komercialne zapise, potrdila o vliogah, ki so
iztrzljive, banéne menicne akcepte

F0400 Dolgoroéni dolzniski vrednostni papirji — so vrednostni papirji z
originalno zapadlostjo, daljSo od enega leta. Obrestovani dolzniski
vrednostni papirji se izkazujejo skupaj z obrestmi. Ce obresti ni
mozno izkazovati skupaj z dolZnidkimi vrednostnimi papirji, se
izkazujejo lo€eno v postavki druge terjatve

Martina Zupin: Rac¢unovodske informacije za poro¢anje o poslovanju vzajemnega sklada stran 22 od 40



B&B — Visja strokovna Sola Diplomsko delo visjeSolskega strokovnega Studija

F0500 Izvedeni finanéni instrumenti za trgovanje — predstavlja tiste
izvedene finan¢ne instrumente (sredstva), ki se merijo po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

F0600 Izvedeni finanéni instrumenti — za varovanje predstavilja tiste
izvedene finan¢ne instrumente (sredstva), ki so namenjeni za
varovanje pred razli€nimi tveganji in se evidentirajo skladno s
Slovenskim racunovodskim standardom 3.29 in Mednarodnimi
racunovodskimi standardi od 39.89 do 39.102.

FO0700 Delnice
F0900 Enote premozenja
F1000 Druge terjatve — obsega terjatve za prodane oziroma zapadle

nalozbe, terjatve do druzbe za upravljanje in do skrbnika, terjatve za
obresti in dividende, terjatve iz naslova posojanja vrednostnih
papirjev in druge terjatve iz poslovanja. Pod to postavko druzba za
upravljanje dodatno poroCa tudi skupni znesek natecenih obresti od
obrestovanih vrednostnih papirjev

F1200 ACR

F1300 Zunajbilanéna sredstva

POSTAVKE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

F5100 Najeta posojila

F5200 Izdane enote/delnice kolektivnih nalozbenih podjemov BS —
predstavlja celotno obveznost do delni¢arjev oz. vlagateljev
investicijskega sklada Agencija za trg vrednostnih papirjev

F5400 Izvedeni finanéni instrumenti za trgovanje — predstavlja tiste
izvedene finan¢ne instrumente (obveznosti), ki se merijo po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

F5500 Izvedeni finanéni instrumenti za varovanje — predstavlja tiste
izvedene finan¢ne instrumente (obveznosti), ki so namenjeni za
varovanje pred razli€nimi tveganji

F5600 Druge obveznosti — obsega poslovne obveznosti investicijskega
sklada, in sicer obveznosti iz nakupa finanénih instrumentov,
obveznosti iz upravljanja, obveznosti za placila davkov, obveznosti iz
naslova razdelitve dobicka oziroma drugih izplacil imetnikom enot
premozenja oziroma delniCarjem ter druge poslovne obveznosti

F5700 Pasivne ¢asovne razmejitve (PCR)
F5800 Zunajbilan€éne obveznosti
5.3 SIFRANTI

Stolpci, obarvani z rumeno barvo, vsebujejo podatke iz Sifrantov in vrednostne
podatke iz bilance stanja. Nasteti so samo nekateri Sifranti, preko katerih se v
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matriko dolo¢ajo Sifre, kar pomeni, da se v porocilo vpiSe Sifra, ki je zapisana pred
opisom pomena Sifranta. Vsi ostali vrednostni podatki pa se izbirajo iz bilance

stanja.

9 Sektor

S.11 Nefinanéne druzbe — trzni proizvajalci

S.121 Centralna banka — BS

S.122 Druge denarne finanéne ustanove — poslovne banke

S.123 Drugi finanéni posredniki razen zavarovalnic in
pokojninskih skladov — VS, ID, DZU

S.124 Enote, ki opravljajo pomozne finanéne dejavnosti —
BPH, KDD, borza

S.125 Zavarovalnice in pokojninski skladi

S.1311 Enote centralne drzave

S.1312 Enote republiSke drzave

S.1313 Drzavne enote lokalne ravni

S.1314 Skladi socialnega zavarovanja — ZZZS, ZP1Z, KAD

S.14 Gospodinjstva

S.15 Neprofitni izvajalci storitev gospodinjstvom

122 Tip trga

REG
oTC
RST

Organiziran (reguliran) trg, kot je opredeljen v 64. ¢len ZISDU-1

Trg institucionalnih viagateljev

Drugi trgi, ki se ne uvr§€ajo med organizirane (regulirane) trge v
smislu ZISDU-1

107 Vrsta nalozbe

01

02

03

04

05

06

11

12
13

Vrednostni papirji iz 1. do 4. toCke prvega odstavka 244. Clena
ZISDU-2

Instrumenti denarnega trga iz 1. do 3. tocke prvega 244.

¢lena ZISDU-2

Instrumenti denarnega trga iz tock 8. b in 8. € prvega odstavka 244.
¢lena ZISDU-2

Instrumenti denarnega trga iz tock 8. c in 8. d prvega odstavka 244.
¢lena ZISDU-2

Drugi prenosljivi vrednostni papirji iz drugega odstavka 244. Clena
ZISDU-2

Drugi instrumenti denarnega trga iz drugega odstavka 244. Clena
ZISDU-1

Odprti kolektivni nalozbeni podjemi — usklajeni z direktivo UCITS
Odprti kolektivni naloZzbeni podjemi — neusklajeni z direktivo UCITS
Zaprti kolektivni naloZbeni podjemi
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20

Plemenite kovine

108 Namembnost vloge/posojila

01

02
03
05
06
11
12
14

Denarna sredstva na posebnem ra¢unu investicijskega
sklada — samo za vloge

Druga dodatna likvidna sredstva

Sredstva za namene doseganja nalozbenih ciljev
Potrdila o vlogah

Drugo

Najeta posoijila iz prvega odstavka 195. ¢lena ZISDU-2
Kritna posaijila

Drugo

112  Vrstadrugih terjatev/obveznosti

01
02
03
04
05
06
07
08
51

52
53
54

55

56

57
58

Terjatve za prodane oziroma zapadle nalozbe

Terjatve do druzbe za upravljanje

Terjatve do skrbnika

Terjatve za obresti

Terjatve za dividende

Terjatve iz naslova posojanja prenosljivih vrednostnih papirjev

Druge terjatve iz poslovanja

Nate€ene obresti od obrestovanih vrednostnih papirjev

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih
instrumentov

Obveznosti iz upravljanja

Obveznosti za placilo davkov

Obveznosti iz naslova razdelitve dobi¢ka oziroma prihodkov ter
drugih izplacil imetnikom investicijskih kuponov (vzajemni skladi)
oziroma delni¢arjem (investicijske druzbe)

Obveznosti za vplatana in Se ne konvertirana sredstva investitorjev
(vzajemni skladi)

Obveznosti iz naslova izplacil investicijskih kuponov (vzajemni skladi)
Druge poslovne obveznosti

Obveznosti iz naslova obresti za najeta posojila

113 Obveznost do imetnikov investicijskih kuponov oz. delni¢arjev

01
02
03
04

05

Nominalna vrednost vplaanih enot premozenja

Vplac¢ani presezek enot premoZzenja

Presezek iz prevrednotenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz prej$njih
obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobiCek ali Cista izguba obracunskega obdobja
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116  Strukturirani finanéni instrumenti
01 DA s 100-odstotnim in ve€ odstotnim zajamcenim izplacilom
02 DA z manj kot 100-odstotnim zajamcenim izplacilom
03 Finanéni instrument ni strukturiran

14,15 Originalna zapadlost / preostala zapadlost
01 Na vpogled/prenosljiva vioga
02 Cez noé (ni prenosljiva za namen SFR)
13 Do 7 dni
23 Nad 7 dni do 1 meseca
04 Nad 1 do 3 mesecev
05 Nad 3 do 6 mesecev
06 Nad 6 mesecev do 1 leta
17 Nad 1 letom do 397 dni
27 Nad 397 dni do 2 let
18 Nad 2 leti do 3 let
28 Nad 3 leta do 4 let
38 Nad 4 leti do 5 let
19 Nad 5 let do 7 let
29 Nad 7 let do 10 let
39 Nad 10 let do 15 let
49 Nad 15 let do 20 let
59 Nad 20 let
99 Brez zapadlosti (lastniski vrednostni papirji — samo za banke)

Vrednost zneskov se poro¢a v € na dve decimalni mesti natanéno in podatke o
kolicinah na dve decimalni mesti natanéno. Agencija je za potrebe prejemanja
poroCil vzpostavila streznik HTTPS, na katerega zavezanec oziroma poSiljatelj
prenasa porocila. Zavezanec oziroma posSiljatelj poro€ila poSilja v formatu XML.
Agencija je zahtevala, da se datoteke pred posiljanjem kriptirajo®, kompresirajo*’ in
elektronsko podpiSejo.

16 Sporocilo po nekem postopku (algoritmu, metodi), spremenimo v kriptirano porocilo. Za to
uporabimo dolo&ene vrednosti za parametre_klju€. Prejemnik in poSiljatelj se dogovorita o

algoritmu in klju€u, da si lahko posSiljata Sifrirano sporocilo. Namen kriptiranja je varovanje
odatkov, ki se prena$ajo preko spleta.

" Kompresija datoteke se izvaja zaradi manj$e teZe (velikosti datoteke) in hitrej$ega
prenosa.
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6 PRIMER POROCANJA MATRIKE/ISBS

V primeru so opisane postavke in Sifranti Matrike/ISBS, katerih kategorije so
navedene v spodnji Bilanci stanja na dan 22. 8. 2013

Slika 7: Bilanca stanja — SRS
(Vir: Interno gradivo podijetja)

Zaradi zanesljivosti in to¢nosti podatkov in zaradi transparentne kontrole porocila
Matrike/ISBS je nujna povezanost z racunovodskim konceptom bilance stanja —
SRS na sliki 7, ki je sestavljena v skladu s Slovenskimi raCunovodskimi standardi 38
(2006)_ Racunovodske resitve v vzajemnih skladih. Prikazana je zgolj zaradi lazje
predstave in se pri sami izdelavi Matrike/ISBS ne uporablja.
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6.1 Matrika/ISBS v obliki xIs
Matrika/ISBS se lahko izdela v obliki xIs zaradi lazjih kontrol.

Slika prikazuje primer porocila Matrika/ISBS v datoteki in obliki xlIs. Ta datoteka je
pripravijena za kontroliranje podatkov in vsebuje natanko take kriterije, kot jih doloca
obrazec. Ker je celotna datoteka prevelika za prikaz v tem delu, so odvzeta polja in
vrstice, ki za ta primer niso pomembna.

ISBS 22.08.2013
Name
mbno
st Vrsta
vloge / drugih Obvez
najetg terjate nosti
Dr Vrsta a Oznak Oznaka Oznaka v/ do
Sekt za Valu naloz posojil atrga Tip izd. izd. Sifrafin.  obvez investi
or vata be a Kolicina Cena Znesek MIC trga AJPES interni inst. ISIN  nosti  torjev
DENARNI RACE S.12:SI AUD 01 1.818,27 5,03E+09
DENARNI RAC S.12:SI CHF 01 36.440,84 5,03E+09
DENARNI RAC S.12:S|I DKK 01 172.774,94 5,03E+09
AAPL US S.11 US USD 285,00000 204,97922 58.419,08 XNGS REG 1ZD002:US0378331005
ALU FP S.11 FREUR 01 14.750,00000 2,12200 31.299,50 XPAR REG 1ZD002 FR0000130007
ARM LN S.11 GB GBP 20.500,00000 3,39470 1.974.301,20 XLON REG 1ZD002 GB0000595859
OSTALE TERJ S.11 JP JPY 1.128,41 05
OSTALE TERJ S.11 GB USD 1.465,06 05
OSTALE TERJ S.11 US USD 78.026,07 01
IZDANE ENOT! S.12:SI 149.839,21067 3,81330 571.381,86
IZDANE ENOT! S.12tsl| 65.478,75782 3,81330  249.690,15
IZDANE ENOT! S.14 HR 969,72193 3,81330 3.697,84
IZDANE ENOT! S.14 UA 31.942,30353 3,81330 121.805,59
IZDANE ENOT! S.14 S| 344.741,42765 3,81330 1.314.602,49
IZDANE ENOT! 2.474.410,36 01
IZDANE ENOT! 59.836,10 05
IZDANE ENOT! -35.113,60 02
IZDANE ENOT! -237.949,44 04
OSTALE OBVH S.11 US USD 88.030,11 51
OSTALE OBVH S.11 US USD 16,90 57
OSTALE OBVH S.11 US EUR 5.524,30 51
PCR 918,64
SREDSTVA |[OBVEZNOST DO VIROV S'
2.355.673,37 2.355.673,37|

Slika 8: Primer Matrike/ISBS v xls
(Vir: Lasten)

Ko je porocilo preverjeno s strani DZU, se v obliki XML, kriptiran in kompresiran

poslje na ATVP v elektronski obliki. Obrazlozitev posameznih postavk porocila je
podrobneje opisana v to¢kah od 6.3 do 6.6.

6.2 Matrika/ISBS v obliki XML

XML-oblika porocila Matrika/ISBS
- <ReportRoot xmlns:xsi="http://www.w3.0rg/2001/XMLSchema-

instance" xsi:noNamespaceSchemalocation="DZU_BS_ATVP.xsd"
MaticnaStevilkaZavezanca="1876031000" CreationDate="2013-05-02"
CreationTime="03:07:53" Version="1.0">

- <Porocila>
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- <ReportISBSTR>
<ReferencnaStevilkaPorocila>17 </ReferencnaStevilkaPorocila>
<SifraPorocila>ISBS</SifraPorocila>
<DatumPorocila>2010-06-30</DatumPorocila>
<ZacetniDatum>2010-06-01</ZacetniDatum>
<VrstaZapisa>11</VrstaZapisa>
<ObveznikPorocanja>1876031000</0ObveznikPorocanja>
<0znakaSklada>1876031007 </OznakaSklada>
<VrstaSklada>13</VrstaSklada>
<IndeksniSklad>NE</IndeksniSklad>

Pri izdelavi se prvi del poro€ila, ki se nanasa na poroc€ilo in sklad (na sliki 6
obarvano z zeleno) izdela direktno v obliko XML, nabor podatkov pa se &rpa iz
nastavitev.

o
3
: 2
2 8 8
=3 E}"
B % Sl =
2 s z| 3
]| € 2 o] &1 ¢
Sl 5 gBm"s-ho
§Q—S gggaﬂma
s| 8] a] =<| & “3-5‘”
=] = | = 3'5:
QEE"‘vs.S .AQ"E
sl 2| ]l sl glelsl2|2] Bl S
<| = &ou&EgQB
S8l JISISIcISISIEl Sl &
-l «| &l o] <] B] ] 8] 8] =]
o B 4 v | v | v | v | v | v ] v ] Vv
Wl v | v | v | v | v | v || v ] Vv

6.3 Uporaba postavke porocila FO0100 (prenosljive vlioge)

a) lzsek iz Slike 6: Obrazec Matrika/ISBS

=
g =)
g 8
o ‘% 2
: HEr g
= | = B b
z = % 2 5
= L] — (=
]
gl [g]8) | § 3
B wal|ls| =] & B
gl 2 HHERIE g3
5l z| 5| gl gl&8 ] = -
HEHEHHEEHEEL
Postavke porotila el 5] 2 = =121 8] E Sl=185
=lz|le]e|s| 2| =f=2S2) =] =
Prenosljive vicge Ed o o o W o
Druge vioge 1~~~ FH I v
- o v b - b - o - b

Kratkorocnd dolZniski wrednostni papini

b) lIzsek iz Slike 7: Bilanca stanja — SRS
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NLB_BILANCA STANJA - SRS Swanift

0RIN
nadan 22.08 2013 02.05.2013 14:07

DRUZBA Z A UPRAVLIAN JE: ZAUPANIE DZU DD

15: SKLAD ZAUPSNIE — ABC.ST
SEDEZ: NAPQOTL 8, LILBLIANS

POSTAVKA 22.08.2013 22.08.2012
1 1 DENARNASREDSTVA 211.0%4 102724
2 2 DEPCEITI FRI BANKAH IN POSQUILA 0 0

c) lzsek iz Slike 8: Matrika/ISBS v xls

Namembnos

Vrsta tvioge /

Sekto Valu naloZ najetga

r Drfava ta be  posojia
DENARNI RAC $122 Sl AUD 01
DENARNI RAC $122 8l CHF 01
DENARNI RAC $122 Sl DKK 01

V obrazec pod tocko a), in sicer v polje prenosljive vioge, se vpiSejo iz tocke b)
denarna sredstva. Vsebina denarnih sredstev se analiticno razdeli, kot je razvidno v
to¢ki ¢) pod oznako Ticker_Denarni radun. Zapisuje se v vel postavkah, saj je
razdeljen na Sifrante, ki potekajo vodoravno in so pobarvani z rumeno barvo. V
zgornjem primeru so denarni racuni razdeljeni na 3 razlicne valute (AUD, CHF,
DKK) in samo eno Namembnost vioge/posojila iz Sifranta 108, postavka 01, ki
pomeni Denarna sredstva na posebnem racunu investicijskega sklada. Sestevek
postavke porocila FO100 mora biti enak, kot so denarna sredstva v bruto bilanci.

6.4 Uporaba postavke porocila FO700 (delnice)

a) lzsek iz Slike 7: Bilanca stanja — SRS

NLB_BILANCA STANJA - SRS Swani/i
zZoPINM
nadan 22.08 2013 02.05.2012 14:07
DRUZBA Z A UPRAVLIAN JE: ZAUPANIE DZU D.D.
1s: SKLAD ZAUPANIE — AEC.SIT
SEDEZ: NAPOTI 8, LUBLIANA
POSTAVKA. 22.08.2013 22.08.2012
1. 1 DENARNA SREDSTVA 211.034 102724
Lo 2 CeroRIT eRIBANKAH IN POSQILA 2 o
3. 2 WRED PAPRRII IN INSTRUMENTI DEN.TRGA, S 2.064.020 ] 1.492 111
KKATERIMI
3 E31 (=) [¢] o
ZDAIATH IR\

b) Izsek iz Slike 8: Matrika/ISBS v xIs
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Oznaka
izd.

Ticker Postawke poroéila |Sektor|Drfava [Valuta [Vrsta naloZbe [Kolicina  |Cena Znesek Oznaka trga MIC |Tip trga  |intemi Sifra fin. inst. ISIN
PV T R o0 P TP 0 T Rt e ooz [rrun0010007

— Stolpec Ticker se v konCnem porocilu Matrika/ISBS sicer ne poroca, je pa
prikazan zaradi lazje kontrole porocila.

— Rubrika Postavke porocila je iz Sifranta opredelitev postavk porocila. FO700
je postavka Delnice.

— Sektor je iz Sifranta 9; S.11_Nefinanéne druzbe — trzni proizvajalci. To
pomeni, da gre za vse tri delnice (AAPL US, ALU FP, ARM LN) za trzne
proizvajalce iz razli¢nih drzav.

— Vrsta nalozb iz Sifranta 107, 01 Vrednostni papirji iz 1. do 4. toCke prvega
odstavka 244. ¢lena ZISDU-2.

— Koli¢ina vrednostnih papirjev v portfelju.

— Trzna cena na dan 22. 8. 2013.

— Znesek (koli¢ina, pomnoZena s trzno vrednostjo in deviznim teCajem, v
kolikor je vrednostni papir v drugi valuti od €).

— Oznaka trga MIC (iz veljavnega Sifranta trgov, kot dolo¢a standard 1SO
10383).

— Tip trga_REG pomeni Organiziran (reguliran) trg, kot je opredelijen v 64.
Clenu ZISDU-1.

— Oznaka izdajatelja — voditi je potrebno celovit Sifrant tistih izdajateljev
finan¢nih instrumentov, ki niso evidentirani v AJPES-u o0z. vseh tujih
izdajateljev. Sifrant je potrebno voditi tako, da vsakemu izdajatelju dodelijo
enoli¢no interno oznako (v obliki 1ZDnnnnn, kjer nnnnn pomeni petmestno
Stevilo — na primer 1ZD00001). Ta interna oznaka potem nastopa v vseh
poroc€ilih, kjer je potrebno navesti izdajatelja doloCenega finanCnega
instrumenta, ki jih poslje poroCevalec.

— Sifra finanénega instrumenta ISIN-koda (‘International  Securities

Identification Number), ki se po vsem svetu uporablja za identifikacijo
vrednostnih papirjev.
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6.5 Uporaba postavke porocila F1000 druge terjatve, F5600
druge obveznosti IN F5700 pasivnhe ¢asovne razmejitve

a) lzsek iz slike 8 Matrika/ISBS v xIs

Vrsta drugih terfjatev /
Ticker Postavke poroéila |Sektor |DrZava |Valuta |Znesek obveznosti
OSTALE TERJATVE F1000 S11 |JP JPY 1.128 41 5
OSTALE TERJATVE F1000 5.11 |GB usp 1.465,06 5
OSTALE TERJATVE F1000 S.11 |Us usp 75.026.07 1
Skupaj: 50.619,54
OSTALE OBVEZNOSTI |F5600 S.11 |US usp 588.030,11 51
OSTALE OBVEZNOSTI |F5600 S5.11 |US usp 16,90 57
OSTALE OBVEZNOSTI |F5600 S. us EUR 5.524 30 51
SKUPAJ 93.571,31
[PER [F5700 | | | I 918.64] |

b) lIzsek iz Slike 7: Bilanca stanja — SRS

NLB_BILANCA STANJA - SRS Soan1fi
na dan 22.08 2013 n:.:s.z:xazfzf?:
DRUZBA Z A UPRAVLIAN JE: ZAURSNIE DZU D.D.
IS: SKLAD ZAURSNIE — ABC. ST
SEDEZ: NAPOTL 8, LIUBLLANS,
POSTAMICA, ==.08.2013 = 08.2012
1. 1 CEMARNA SREDSTWS, Z211.024 10z 724
2 2 CEPCETITI PRI BAaNKAH IN POSOIILA o o
32 2 WRELD BAPIRII IN INSTRUMENTI DEN.TRGS, S 2.064.020 1.492 111
FKATERIMI
<. 3 INSTRUMENTI DENARNMNEGA TRGA PRVOVR STINIH o o
HAalaTH =
S. S5 INVESTICUISKI KURPONI IN DELNICE CLINDH o o
& S SESTAVUDIENI IN IZPE AN FINANCNI INSTRUNMENTI o o
7. 7 CRUGI FRENCSLIIVI W IN DRUGIE INSTRUMENTL Q Qo
= = TERIATWVE 80.620 5=s|
= T A TIONE LA LATE SN EIN TV E Lo o
10 1€ SKUPA) SREDSTWA(1-9) 2.355.673 1.59% 380
11 ZUNAIBILANGNA SREDSTVA o o
1. = POSLOWNE CBVEZNGSTI 93.571 =127 |
aj 1o CEVEINCES T L TNARURS W TN DRUGIH F INANUNTH SIS g
TETRI PMENT RS
b} 14 CEBVEZNOSTI IZ URRAMLANIA, s.280 2127
<) 1T CEVEZNCSTI Za PLACILO Dadow o o
&) 1€ g\r@ﬁ-ﬂ IZ MNASLOWE. RAZDELITVE DOBICKA o o
d) 17 ER.LXEE POS LOWNE OBVEZNOSTI 79 o
2 15 FINANCNE OBVEZNOSTI o o
a) 15 POSQIILA o o
b) 2 CBVEZNOSTI IZ IZPELIANTH FINANCRIH o o
sl 21 CRUGE FINANCNE CEVEZNCETT o o
E- 22 PASIVNE CASOWVNE RAZMEIITVE 519 =3 |

Prav tako se postavke delijo po Sifrantih. Vrednostno se ujemajo z bilanco stanja.
Razlika nastaja le pri zaokrozevanju, saj se v bilanci stanja vrednosti ne prikazujejo
v tisoCicah. V tocki a) je seStevek ostalih terjatev v vrednosti 80.619,54, v tocki b) pa
je pod postavko 8 terjatve vrednost 80.620.
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6.6 Uporaba postavk F5200 - izdane enote/delnice kolektivnih
nalozbenih podjemov BS

a) lzsek iz Slike 8: Matrika/ISBS v xlIs

Ticker Postavke porotila [Sektor | DrZava | Kolicina Cena Znesek

IZDANE ENOTE PREMOZENJA |F5200 S5.122 Sl 149.839,21 3,8133 571.381,86
IZDANE ENCOTE PREMOZENJA |F5200 S5.125 (Sl 66.478,76 3,8133 249.690,15
IZDANE ENCOTE PREMOZENJA |F5200 S5.14 |HR 969.72 3,8133 3.697.84
IZDANE ENOTE PREMOZENJA [F5200 S.14 |UA 31.942,30 3,8133 121.805,59
IZDANE ENCOTE PREMOZENJA |F5200 S.14 Sl 344.741,43 3,8133 1.314.602,49
Skupa]l: 2.261.177,93
Obwveznost do naloZbenikov 2.474 410,36
Vplagani preseZzek enot premoZenja -35.113 60
Merazdeljen Eisti dobigek/izguba obradunskega obdobja 59.836,10
Preneseni Sisti dobiéek/izguba iz prejgnjih obra¢ unskih obdobij -237.949 44
Skupaj: 2.261.183,42

b) lIzsek iz Slike 7: Bilanca stanja — SRS

4, 27 CBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV( INVESTITCRIEV) 2.261.183 1.591.724

v

a) 24 NOMINAUNA VREDNOST VPLACHNIH BNOT 2.474.410 1.823673

b) 25 VALACANI PRESEZEK BNOT FREMOZENIA -35.114 -32.338

c) 2¢ PRESEZEX 1Z FREVREDNOTBUA 0 0

&) 27 PRENESENI (OSTI DCBICEK ALl FRENESENACISTA -237.945 -483.8%
7GLIRATZ ERFISNIIH mm INQ(T[-I CRNDCRM

d) 25 NERAZDELIENI CISTI DOBICEK AL ASTA ZGUBA 59.836 278286
CRRAC INSKFGA CRNCR1A

V postavki porodila F5200 se uporabljajo Sifranti sektor, drZzava, mednarodna
inStitucija (v primeru, da to je), sicer to polje ostane prazno. Koli¢ina pomeni, koliko
je v tej delitvi Stevilo enot premozZenja sklada. Cena pomeni vrednost enote
premozenja (VEP). Znesek pa je zmnozek Stevila in cene premozenja.

Postavka porocila F5200 pa mora biti enaka zapisu iz bruto bilance.
Vendar zaradi analiti€nega zapisa in zaokrozevanja te postavke in bruto bilance
lahko prihaja do minimalnih razlik, ki pa so dovoljene.
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7  ZAKLJUCEK

Kot je Zze uvodoma povedano, so investicijski skladi ena najpogostejSih oblik
varéevanja in so nhamenjeni na splosno vsem, ki zelijo plemenititi svoje premozenje.
Vzajemni skladi, na eni strani brez DZU in na drugi strani brez investitorjev, sploh ne
bi mogli obstajati. DZU upravlja sklad, investitorji pa vanj vplaCujejo sredstva oz.
premozenje. Opisana je osnovna delitev skladov, in sicer odprti in zaprti skladi. Ne
glede na delitev so vsi opisani investicijski skladi.

Da lahko postanes investitor oz. sorazmerni lastnik vzajemnega sklada, je potrebno
podpisati pristopno izjavo (priloga 1), ki jo pripravi DZU. Ko je podpisana, tako s
strani DZU kot s strani investitorja, se lahko vpladujejo sredstva na posebni
transakcijski racun sklada.

Za investitorja je vsekakor dobro, da je, ko vplaCa denarna sredstva v sklad, VEP
¢im nizja, saj bo za vplaCana sredstva lahko kupil ve€ enot vzajemnega sklada. Ko
so sredstva vplacana in konvertirana v enote sklada, pa je za investitorja dobro, da
je VEP ¢&im visji, saj bo le tako ob prodaji enot sklada dosegel dobicek.

Pri vplivu vplacil sredstev na vzajemni sklad je ugotovljeno, da vplatana sredstva,
konvertirana po visji VEP, povzrocijo vi§ji poslovni izid. Za vzajemni sklad in DZU je
dobro, da je vpladil sredstev investitorjev ¢im ve¢ in da so v ¢im vi§ji vrednosti. Z
vidika sklada so stroski enaki, ne glede na to, ali je investitor en sam ali jih je vec.

V matriénem porocCilu Matrika/ISBS se postavke spreminjajo samo vrednostno, ne
glede na to, koliko in v kaksni vrednosti so vplaCana sredstva. Razen pri postavki
Izdane enote/delnice kolektivnih nalozbenih podjemov BS 5200 (podpoglavje 6.6),
kier je verjetnost, da ve€ ko je razliénih investitorjev, ve¢ postavk je potrebno
izpolniti. Drobijo se po drzavah in sektorjih.

Matricna poroCanja podatkov, Matriko/ISBS, za vzajemni sklad izdela DZU in jih
posreduje na ATVP, preko katere do podatkov dostopa tudi centralna nacionalna
banka, to je v Republiki Sloveniji Banka Slovenije. Prav tako je Banka Slovenije
dolZzna porocati te iste podatke, vendar zdruZene od vseh poro¢evalcev, na ECB.

Hipoteti¢no je prikazan videz poroc€ila Matrika/ISBS. Nasteti in opisani so Sifranti in
postavke, ki sestavljajo to porocilo in po odsekih predstavljeno, kako se to porocilo
izpolnjuje. Cilj diplomskega dela je dosezen, saj so v celoti obrazlozena pravila in
narejena je natan¢na analiza mesecnega porocila Matrika/ISBS, ki ga izdela Druzba
za upravljanje za vzajemni sklad. Hkrati z analizo poro€ila Matrika/ISBS pa so
predstavljeni vplivi vplacCila sredstev v vzajemni sklad ter potek podatkov, ki izhajajo
iz tega porocila. Predstavljeni so tudi uporabniki teh podatkov.
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PRILOGE

Priloga 1: Pristopna izjava Vzajemnega sklada ZAUPANJE-ABC.SI

Pristopna izjava k pravilom upravljanja vzajemnega sklada ZAUPANJE-ABC Sl, ki ga upravija ZAUPANJE
DZU d.d., Na poti 8, Ljubjana

|’§tevika pristopne izjave: 001-01-000001
P

'odatki o viagatelju:
«  Imein pramek:

. Naslov:

« EMSO

e Davéna Stevilka

*  Telefonska Stevilka

. Elektronski naslov

lIMorebitni zakoniti zastopnik/pooblad€enec z izjavo o zastopanju imetnika
«  Imein pramek:

=  Naskv:

« EMSO

e Davéna Stevilka

e  Telefonska Stevilka

. Elektronski naslov

Pristopna izjava se nanasa na pravia upravijanja vzajemnega sklada ZAUPANJE-ABC._SI, ki ga upravija ZAUPANJE DZU d.d_,
Na poti 8, Ljubljana.

Datum pristopa k pravilom upravijanja:

podaj podpisani viagate] izjavijam, da sem pred pristopom k pravilom upravijanja seznanjen z nghovo vsebino in prospektom.
Izjaviam tudi, da pristopam k Pravilom upravijanja vzajemnega sklada ZAUPANJE-ABC Sl in dami je bil pred pristopom k
Pravilom upravijanja izroen izvledek prospektia. Izjavjam, da so podatki na tej pristopni izjavi toéni in se zavezujem , da bom
UPANJE DZU d d. sproti obveséal o vseh spremembah zgoraj navedenih podatkov. Strinjam se z izmenjavo obdelavo in
rambo osebnih podatkov, ki so povezani z lasinisStvom v vzajemnem skladu in njegovim delovanjem.

Denami raéun vzajemnega sklada ZAUPANJE-ABC.SI (NLB) — St raduna: 02376-1122334455, na katerega viagatelj vplata
lenama sredstva za nakup enct premozenja vzajemnega sklada

Fimna banke in Stevilka transakciskega mcuna, kamor se mu izplaéa odkupna VEP:
Naslov , kamor Zeli viagatelj prejemati obvestila;

Podpis viagatela: Zaupanje, Druzba za upravijanje d.d. Pogodbeni pariner:
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Priloga 2: Obracun nakupa investicijskega kupona za vzajemni sklad ZAUPANJE-
ABC.SI

Zupin Martina

Okroglo 6

1242 Stahovica

Mati¢na Stevilka:18032008505123
Davéna Stevilka: 09832156

Obracun nakupa Investicijskega kupona za
VZAJEMNI SKLAD ABC

Datum Tip Znesek Vstopna Vrednost Vrednost St. enot

vpladila IK wvplacila vplacila provizija provizije enot premozenja
v € v € remoZenja€
22.08.2012 | 99 | Vpladilo | 9.000,00 | 3,00% 262,14 8.737,86 1.250,6425

Datum obracuna: 22.08.2012
VREDNOST ENOTE PREMOZENJA : 6,9867 (23.08.2012)

PREGLED STANJA PO SHEMAH:
S$t. pogodbe Stevilka PI Stanje enot Vrednost v €
P 02-09-00000012 3.001,0098 20.967,16

Za informacije v zvezi z obracunom poklifite telefonsko Stevilko 01 444-55-66

Ljubljana, 24.08.2012

Zaupanje, Druzba za upravljanje d.d

Referent: Janez Novak

Wl B A
2 S
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Priloga 3: Pregled CVS, provizije in VEP

Vzajemni sklad

ZAUPANJE- ABC.SI, VZAJEMNI SKLAD

Pregled CVS, provizije in VEP za obdobje: 23.08.12 - 23.08.12

22082012 2.3585673,37 2.20% 206,46 235546681 33713583

Izpis pripravil: Tina Zupin. 23.08.2012 10:41
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POJMOVNIK

OTC trg: (angl. over the counter) — kjer se trguje v neposrednih povezavah

(racunalniski ali telefonski) med posredniki, kar imenujemo »trgovanje
prek okencx.

ISIN (International  Securities Identification Number) - identifikator
vrednostnih papirjev.

KRATICE IN AKRONIMI

ECB: Evropska centralna banka

NCB: Nacionalna centralna banka

BS: Banka Slovenije

DzU: Druzba za upravljanje

VEP: Vrednost enote premozenja

IS: Investicijski sklad

ATVP: Agencija za trg vrednostnih papirjev
CVsS: Cista vrednost sredstev

SRS: Slovenski racunovodski standardi
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